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VII. EL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES

Un primer componente del modelo descriptivo que se viene
zando, es el sistema de cuentas nacionales que, como todos los de”&
més, cumple un papel especifico. Asi. siempre tomando como base’:. |
del andlisis el modelo de Nacione: Unidas, puede sefialarse queds |
dicho sistema procura proporcionar un marco coherente para la dessS§
cripcién de los resultados finales de la actividad econémica de un®
pais concebida en su conjunto, considerando los procesos fundamen’ !
tales de produccién, consumo y formacién de capital. Es decir, seig |
trata de que el marco referido permita organizar e interrelacionar#:
“la informacién estadistica necesaria para estudiar el proceso eco- 5%
némico en todos sus multiples aspectos”.* Y para ello se tomaﬁ%’
como base las actividades fundamentales que componen ese proceso
v en cuya materializacién participan —directa o indirectamente— .,
todos los sujetos de la sociedad objeto de la descripci6n, incluyendoy |
aquellos que, sin pertenecer estrictamente a la misma, se vinculan&;
con ella mediante la prictica de determinadas relaciones de cardc-%
ter econémico.? ] ji

Como se sefialé antes, el sistema de cuentas nacionales procura 7 |
describir, en lo fundamental, los resultados finales de la actividad =
econémica, ya sea que tengan un caracter real o financiero. Ello}ér-
significa que esa descripcién asigna una menor importancia y, por&
lo tanto, un menor grado de detalle, a la consideracién de los pro-
cesos de naturaleza intermedia que conducen a la materializacién de.

los resultados finales mencionados. Como se podrd comprobar més’

adelante, ésta es, precisamente, una de las diferencias fundamentalls;}‘_,-'
entre el sistema de cuentas nacionales y €l modelo de insumo-pro-
ducto, cuya finalidad principal consiste —con referencia a la esfera’
real de la economia— en la descripcién de los procesos intermedios &
mencionados.> Por otra parte, la misma diferencia se puede anotar, s

desde la perspectiva financiera, entre €l sistema de cuentas naciona-# |
les v las matrices de fuentes y usos de fondos, que procuran describir & !

1 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas ndcionales, op. cit., cap. 1, :
Introd., p. 1. %
2 Véafc Richard Stone, Input-output and national accounts, Paris, oecp, 1961,
y Manuel Balboa, op. cit., cap. 1, punto 10, Los fundamentos economicos del
sistema de Stone y el desarrollo de los esquemas de cuentas nacionales. ¥
® Véase més adelante, en csta misma parte del texto, el cap. vim, “El mos
delo de insumo-producto”.
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todo €l proceso de actividades financieras intermedias que conducen,
finalmente, a la conformacién del ahomo y la inversion reales*

El primer sistema de cuentas nacionales de Naciones Qnidas,
con sus correspondientes cuadros estadisticos complementanios, se
publicé en 1953% y conticne lo que podria_denominarse el plan-
teo tradicional que dicho organismo ha realizado sobre el tema.
Ese planteo tradicional ha sufrido modificaciones formales en los
gltimos afios, cuando se elaboré el nuevo sistema al que se ha he-
cho referencia antes. Por esta misma razén, las caracteristicas ba-
sicas del planteo tradicional, pricticamente no se han visto agcc-
tadas v, naturalmente, lo mismo ocurre con las hipdtesis tedricas
subyacentes en las categorias descriptivas que lo conforman y que,
en lo fundamental, ya han sido consideradas. As:,. como se vera
después, las modificaciones mencionadas tienden, principalmente, a
aumentar el caudal de informacién a obtener mediante la aplica-
cién del sistema, sin afectar las bases que orientan la recopilacién
de la misma.

No obstante, es importante considerar ambos planteos, por lo me-
nos en lo que se refiere a sus aspectos fundamentales; de esta ma-
nera, el anAlisis que sigue contendrd una version simplificada y com-
parativa del esquema tradicional y €l nuevo sistema. 'Ello tiene un
doble propésito: por una parte, concentrar dicho anilisis en las con-
notaciones fundamentales de ambos, evitando distorsionarlo con los
detalles meramente formales; por otra parte, apreciar la naturaleza
de los cambios que se han registrado, observando especialmente la
escasa medida en que aquéllos se relacionan con las connotaciones
fundamentales referidas.

1. EL SISTEMA TRADICIONAL

En rigor, €l sistema tradicional de cuentas nacionales de Nacio-
nes Unidas estd compuesto por seis cuentas y doce cuadros estén-
dar ® que cumplen la funcién de aportar informacién estadistica com-
plementaria y més detallada respecto a las primeras. Considerando
en primer término las cuentas, que constituyen la base del sistema,

s Véase Pedro Vuskovic, Las principales finalidades de los esquemas de flujos

‘de fondos, 1LpEs, mimeografiado, 1965.

5 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas nacionales y correspondicn-
tes cuadros estadisticos, op. cit.

¢ Ibid., cap. mi, “Sistemas de contabilidad standard”, y cap. 1v, “Cuadros

" standard”,
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cabe sefialar que la primera se refiere al producto interno, la segun-
da al ingreso nacional, la tercera al proceso de formacién interna de
capital, la cuarta a las actividades de las unidades familiares e ins-
tituciones privadas sin fines de lucro, la quinta a las actividades del
gobierno general y la sexta a las transacciones con el exterior, tam- «.
bién llamada cuenta del resto del mundo. }
La primera y la segunda de las seis cuentas describen la genera-
cion y la composicién del producto bruto interno y el ingreso bru-
to nacional. Como ya se sabe, estas dos variables estin vinculadas, - .
respectivamente, con dos perspectivas diferentes de apreciacién de un
mismo proceso econdémico: la conformacién del esfuerzo productivo
que ha desarrollado la sociedad durante el transcurso de un perfo-
do determinado. Asi, la cuenta del producto se refiere a la compo-
sicién de dicho esfuerzo segin el destino de los bienes en que se
ha matenalizado, en tanto que la del ingreso pone el acento en las = '
fuentes generadoras del valor del esfuerzo referido, de acuerdo con
la teoria subjetiva que orienta todo el proceso descriptivo del mo-
delo. Dada la naturaleza del contenido de estas dos cuentas es
posible —y en la prictica se realiza frecuentemente— consolidarlas -~ '
en una sola, que describe simultdneamente la generacién y la com- -
posicién del esfuerzo praductivo, sobre la base de las dos perspecti- ‘
vas mencionadas. oo
La cuarta, quinta y sexta cuentas se refieren a las actividades de- .~
sarrolladas por las unidades familiares e instituciones privadas sin fi-
nes de lucro, el gobierno y el resto del mundo. Y esas actividades, =-
en cada caso, son separadas en dos grandes grupos: por una parte, £
las que se refieren a la percepcién y la utilizacién de ingresos que -
caracteriza a cada categoria de sujetos; por otro lado, la participacién &
de estos ultimos en el proceso de formacién de capital, a partir del &
ahorro que generan y de las transacciones que realizan con activos &
financieros, posibilitando con ello, en definitiva, la materializacién ™
de la acumulacién. De esta manera, las tres cuentas mencionadas_
se subdividen en un registro de los ingresos y los gastos, esto s,
la utilizacién que realiza de sus ingresos cada categoria de sujetos,®
y en un registro de sus actividades relacionadas con el proceso deg: |
formacién de capital. El primero recibe el nombre de cuenta co-3
mriente por el tipo de transacciones a que hace referencia y, por €l
mismo motivo, €l segundo se denomina cuenta capital. Como seZx
podrd apreciar, por otra parte, la cuenta corriente se vincula fun-g&
damentalmente con las actividades de naturaleza real como la pro-%
duccién y el consumo, asi como con aquellas que teniendo un ca-3
racter financiero estin asociadas de alguna manera con las primeras, g
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la partida es real y la contrapartida es financiera: es el caso del
pago de un salario como. remuneracién al trabajo o la compra de
un bien de consumo. En cambio, 1a cuenta capital se refiere prin-
cipalmente a las actividades financieras propiamente tales, esto es,
a aquellas transacciones que, sean unilaterales o bilaterales, tienen
unicamente esa naturaleza. Como se podrd comprobar después, el
elemento de integracién entre ambos registros es el ahorro que ge-
nera cada grupo de sujetos que al tiempo de constituir, desde un
punto de vista financiero, el resultado de las operaciones corrientes
de produccién y consumo —o lo que es lo mismo, la diferencia en-
tre los ingresos y los gastos originados por dichas operaciones— es
también una de las fuentes de fondos sobre las que se apoyan las
actividades financieras que realizan los sujetos para participar en
el proceso de formacién de capital.

Finalmente, la tercera de las seis cuentas, la que se refiere a la
formacién interna de capital, constituye una consolidacién conta-
ble de todas las cuentas de capital correspondientes a las diferentes
categorfas de sujetos. De esta manera, dicho registro muestra, sin-
téticamente, la participacién de cada grupo de sujetos en el finan-
ciamiento de la acumulacién de capital materializada en el periodo,
constituyendo asi una verdadera cuenta consolidada del ahorro y la
inversién.

Tal como se sefialé antes, este esquema basico de seis cuentas
es complementado por la confeccién de doce cuadros estadisticos
que aportan informaci6én adicional y més detallada, y que se refie-
ren en particular a los siguientes aspectos especificos:”

i] gastos dedicados al producto nacional bruto;

ii] origen, por ramas de actividad, del producto intermo bruto al
costo de factores;

iii] ingreso nacional segin el tipo de organizacién, discriminando,
desde este punto de vista, las empresas privadas, las sociedades
de capital publicas, las empresas. del gobiemo, las unidades fa-
miliares e instituciones privadas sin fines de lucro, el gobiemo
general y los ingresos netos por factores de produccién recibi-
dos del resto del mundo;

iv] distribucién del ingreso nacional; _

v] financiamiento dc-%a formacién intena bruta de capital;

vi] composicién de la formacién interna bruta de capital;

vii] entradas y gastos de las unidades familiares y las instituciones
privadas sin fines de lucro;

" Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas nacionales y correspondien-
tes cuadros estadisticos, op. cit., cap. Iv.
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viii] composicién de los gastos de consumo privado; W -
ix] rentas y gastos del gobierno general; o

x| composicién de los gastos de consumo del gobierno general; ¥ ¥
xi] transacciones con €l exterior; : A
xii] entradas y desembolsos del sector rural. &
- El andlisis del esquema tradicional que se presenta a continua-
cién intentard concentrarse en la consideracién de sus aspectos fun- *
damentales, dejando para ello de lado los doce cuadros estadisticos
complementarios que se acaban de mencionar, y tomando solamen-
te las cuentas bésicas. Ello se explica porque, en lo fundamental,
esos doce cuadros aportan criterios de clasificacién y desagregacién
de la informacién principal contenida en las cuentas. De manera
que considerando sélo el contenido de estas tltimas, resulta perfec-
tamente posible apreciar claramente el funcionamiento del sistema,
prestando una atenci6n prioritaria a sus categorias descriptivas prin-
cipales. Adicionalmente, el andlisis se realizara por aproximaciones
sucesivas partiendo, en una primera etapa, de un esquema de cinco
cuentas, ya que se concentrarin en una sola las que se refieren al
producto bruto. interno y el ingreso bruto nacional. -

2463

Tal como se ha venido haciendo hasta ahora, se utilizard un ejem-
plo cuantitativo simple para facilitar la comprensién conceptual de -
las diferentes categorias descriptivas involucradas en el sistema. Pre-
cisamente, es posible demostrar por esta via la manera en que la
conformacién de las cuentas puede irse deduciendo del mismo cua- « -
dro bdsico que se empled antes para definir las principales variabless
y relaciones funcionales del modelo. En este sentido debe tomarse =
el cuadro 8, que es el que corresponde a la Gltima etapa del proce-,
so analitico seguido para llegar a la definicién referida. e
Asi, supéngase en primer término, que se elabora una cuenta que,"
convencionalmente, contiene en su lado derecho los resultados glo-:
bales de la informacién que presenta horizontalmente el 4rea supe--, .
tior del cuadro 8 y que, como se sabe, corresponde a los flujos dé -

- la produccién y las importaciones, desagregadas segin el destino eco-

némico de los bienes en que se materializan esas variables. Por»’
otra parte, en su lado izquierdo contiene los resultados globales de%
la informacién que presenta verticalmente el 4rea izquierda del cuggfs
dro 8, y que se refiere a la composicién del valor bruto de la pro-zy -
duccién seglin sus fuentes generadoras. De esta manera, utilizando 3+
la misma simbologfa -que se ha venido empleando hasta ahora, s}

puede construir una cuenta como Ja que se muestra en el cuadro 9552

13
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CUADRO 9
IS 195 Ul 195
S 173, CF 295
R 28 CG 120
N 150 IBIF 30
D 29 VE 30
B 60 E 95

(TI - U) 25 ' :
M. . 105 _
VBPpy + M 765 | VBPpy + M 765

Es preciso comprobar, en primer término, que para obtener resul-
tados similares en ambos lados de la cuenta ha sido necesario agre-
gar las importaciones en el lado izquierdo. De esta manera, se ob-
tiene como resultado la disponibilidad bruta total de bienes de la
economia en el periodo considerado, valorada a los precios de mer-
cado, es decir,

DBTpy = VBPpy + M = 660 + 105 = 765

Ahora bien, en esta primera cuenta pueden efectuarse dos sim-

- plificaciones importantes que se refieren, respectivamente, a la elimi-

nacién de la utilizacién intermedia y las importaciones en ambos

- lados, con lo que no se altera la igualdad de las sumas. Ademis,

cabe recordar ahora que la remuneracién neta de factores del exte-
rior (RX) se ha supuesto igual a —25 y que su composicién es la
siguiente: ‘

o sea, los propiétarios nacionales de recursos naturales en el exterior

han percibido 10 unidades monetarias por concepto de rentas, en

tanto que propietarios extranjeros de capital financiero y medios de
produccién radicados en el pais han captado 15 y 20 .umd_ades por
concepto de intereses. y beneficios, respectivamente® Si se incorpora
toda esta informaci6n a la cuenta que se viene elaborando, de modo

® De acuerdo con lo que se cxplicé antes, se supone que el monto de los’

beneficios incluye 1a posible reinversién de utilidades de las empresas extranjeras

de inversién directa.
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que el resultado total de RX se agregue en ambos lados de la mis™

ma, la igualdad de las sumas tampoco se alterard. En el lado izquier.. - '

do el resultado de RX se agregard considerando cada uno de sus
~ componentes, ya que la informacién contenida en dicho lado dela
cuenta permite hacerlo: asf, Rpx s€ sumard a R;

n
. ¢§1 Nx‘
se restard de N, y '
”n
‘.21 Bz
se restard de B. Como se recordari, esto se debe a que la informa-
cién original de la cuenta proviene del cuadro 8, que estd construi-
do con una perspectiva interna y no nacional, con'lo que no toma*
en cuenta la remuneracién neta de factores del exterior. Si se desea’
que la cuenta que se estd construyendo tenga esa perspectiva nacional’
es preciso incorporar la informacién contenida en RX. -3
Efectuando las dos .simplificaciones mencionadas, agregando la*-
remuneracién neta de factores del exterior 'y utilizando el subindi- |
ce E para identificar z las empresas en su' conjunto, sean de carc- -+
ter pablico o privado y cualquiera sea su forma de organizacién, se
puede llegar a una segunda versién de la cuenta inicial, que se pre-

senta en el cuadro 10. Por otra parte, como antes, €l subindice G;
corresponde al gobierno. : gl

cuapro 10 R 18
Cuenta del producto y el ingreso naciondles o
Sre . 68} cG 120.*
Rre 20| IBIF ' o030
Rya 8 VE _ 30.:..
Rex B E . 95,
FB Ade
B DFpy _ 570,
YNII:;Z : —;—8—2 meno};M —l()Svx s
g 5| o ;
— } misRX
YBNor 415 8
mas (TI — U)gg 25 AN
YBNpy 440 | PBNpy .
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Se llega asi a una versién simplificada de la primera cuenta del es-
quema bésico que se analizar4, y que se denominara cuenta del pro-
ducto y el ingreso nacionales. En los hechos, como ya se explicé,
constituye una consolidacién de las cuentas del producto-interno y
el ingreso nacional del sistema tradicional de Naciones Unidas. -

Se puede apreciar que ambos lados de la cuenta describen la ge-
neracién del esfuerzo productivo sobre la base de una perspecti-
va nacional: €l lado derecho considera los componentes de ese es-
fuerzo desde el punto de vista del destino econémico de los bienes

" en que se materializa, llegando como resultado al producto bruto

nacional; en cambio, €l lado izquierdo describe dichos componentes
desde el punto de vista de las fuentes generadoras del valor agrega-
do o creado durante el transcurso del periodo objeto de la descrip-

_ ci6n, logrando, como resultado, el ingreso bruto nacional.

Considerando el lado derecho en particular se puede apreciar que
se ha incorporado al resultado de la suma parcial del consumo la
inversién bruta interna y las exportaciones que, como ya se sabe,
constituyen la demanda final o global valorada a precios de merca-
do y que ha sido identificada con el simbolo DFpy. Se cumple
entonces que

DFpy =CF +CG + IBIF + VE+ E =
=C+IBI+E =415+ 60 + 95 = 570

Por otra parte, la suma de RX permite convertir €l producto inter- -
no en nacional. ' '

En cuanto al lado izquierdo de la cuenta se puede observar que
también la incorporacién de RX, aunque en este caso desagregada-
mente, permite alcanzar un resultado descrito con una perspectiva
nacional. En segundo lugar, la informacién se ha ordenado de tal
manera de ir registrando, - sucesivamente, €l ingreso neto nacional
al costo de los factores, €l ingreso bruto nacional al costo de los
factores y el ingreso bruto nacional a los precios del mercado. En
tercer lugar, conviene apreciar que todas las remuneraciones que
aparecen registradas son' percibidas por las unidades familiares, ha-
biéndose excluido aquellas captadas por el exterior a través de los
beneficios e intereses percibidos por propietarios extranjeros de me-
dios de produccién y capital financiero. Complementariamente, las
rentas percibidas por las familias provienen de las empresas y del

exterior, de acuerdo con el ejemplo propuesto en este sentido. En

articular, Rpr y Rrg corresponden a lo que en el cuadro 8 se llama-
ar y P \ & o ; '
ba genéricamente R y que, como, se sabe, no incluia las rentas on-
ginadas en el exterior por estar construido sobre la base de una
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perspectiva interna. Por este mismo motivo, Nrg y Bpg correspon-, ¢

: borar una versién preliminar de las cuentas corrientes mencionadas
den, respectivamente, a lo que en el cuadro 8 se denominaba genés; -

precedentemente. Sin embargo, es necesario sefialar una excepcién

A

o JR,

 categorias de sujetos que se refieren exclusivamente a sus actividadesy
corrientes de produccién y consumo, dejando de lado, por el mogz*.

ricamente N y B, deducidas aquellas partes de estas magnitudes que.
percibi6 el exterior por la via de intereses y beneficios de propieta-;
rios extranjeros. En resumen, de acuerdo con las caracteristicas del,
¢jemplo propuesto, €l ingreso nacional neto al costo de los factores "
—que es aquella parte del valor creado que. queda a disposicién der

- la sociedad, excluyendo las reservas para depreciacién y la diferencia:
‘neta entre impuestos indirectos y subsidios— se supone, por.ahora}

que es percibido enteramente y en una primera instancia, por las;’
unidades familiares.® Mis adelante se ird comprobando que la reaq"
lidad puede presentar una situacién muy diferente, no sélo porque.
las empresas retienen una parte de ese ingreso, sino también por,
que la actividad del gobierno puede significar una modificacién de:
su distribucién primaria. Naturalmente, ambas circunstancias serdn.
consideradas como parte del funcionamiento del sistema de cuentas.:

Finalmente, convien¢ apreciar que la diferencia neta entre im-:
puestos indirectos y subsidios aparece identificada con los subindicesy
G y E, con lo que se la presenta como un pago neto que las empres-
sas —gravadas con los impuestos indirectos y receptoras de los sub2"

sidios— efectian al gobierno, que por otra parte es quien percibe esos. ™

gravamenes y otorga los subsidios referidos. _ .
Teniendo en cuenta la informacién contenida en la versién preli-, -

5

Ed

- v

minar de la cuenta del producto y el ingreso nacionales contenida- :
en el cuadro 10, puede deducirse una versién también preliminag

de las cuentas corrientes de las unidades familiares e instituciones; .. _
privadas sin fines de lucro, el gobiermo y el resto del mundo. Es..~

decir, se trata de la parte de los registros ‘correspondientes a esast

mento, la descripcién de sus actividades financieras vinculadas al-

proceso de acumulacién. i,

De esta manera, tomando los mismos datos disponibles enelf

cuadro 10 —que a su vez provienen de la matriz utilizada para deJ
finir las principales variables y relaciones del modelo— se puede ela

x

H."‘Jﬁ?

9 Ello significa suponer que el ahorro neto de las empresas nacionales que}’ :

operan en el pais es igual a cero. En cuanto a las empresas extranjeras de ing
versién directa, existird ahorro neto en la medida en que los beneficios capta:
dos por las mismas, y comprendidos en i

n
P th:

=l -n

incluyan utilidades reinvertidas.

)

a esta afirmacién, que se refiere al hecho de que ahora serd preciso
explicitar un acto cuya descripcién permanecié hasta ahora impli-
cita: la imposicién directa a-los distintos sujetos de la economia.
Como por ahora se estd suponiendo que €l ingreso neto a costo

de factores que permanece a disposicién de la sociedad que lo ge-

ner6 revierte integramente a las unidades familiares de dicha socie-
dad, también se supondrd que esas unidades son las tnicas gravadas
por tributos directos, y que estos dltimos alcanzan a 18 unidades
monétarias, pagadas con los ingresos que han percibido las unida-
des referidas. Y asi se puede apreciar, entonces, un primer ejem-
plo acerca de la modificacién que la actuacién del gobierno origina
en la distribucién primaria del ingreso:'° en efecto, una parte de
los ingresos familiares fluird ahora hacia €l gobierno, por la via del
pago de impuestos directos. M4s adelante, a medida que se vayan
levantando los supuestos sobre cuya base se viene trabajando, se
podrin efectuar otras comprobaciones en €l mismo sentido. -

Llamando TDgr a los impuestos directos pagados por las familias
al gobierno —que de acuerdo con los criterios basicos de descrip¢ién
del modelo constituyen una transaccién financiera de caricter uni-
lateral— se puede elaborar una primera versién de la cuenta corrien-
te del gobierno, que también puede denominarse de ingresos y gas-
tos corrientes y que se presenta en el cuadro 11.

CUADRO 11

Cuenta de operaciones corrientes del gobierno

TDgr - 18

Sre 68 (TI—U)gg 25
rQ 8
D¢ : 9
ARG T _
Utilizacién de ingresos ' C ) '
corrientes 43 Ingresos corrientes 43

Se puede apreciar, en primer lugar, que la cuenta corriente del
gobierno ha sido construida con ¢l mismo- criteno formal y con-
vencional sobre cuya base se elaboré la versién preliminar de la cuen-

10 V¢ase Naciones Unidas, National income and its distribution in under

developed countries, serie E, nim. 3. _ . . W B
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ta del producto y el ingreso nacionales. En efecto, el lado deret -.
cho ha sido destinado al registro de los ingresos corrientes y el iz-r
quierdo describe la forma en que aquéllos han sido utilizados. Pre-
cisamente, en la cuenta del producto y el ingreso, que constituye.
una sintesis descriptiva del proceso de generacién del esfuerzo pro-i:
ductivo nacional, el lado derecho estd destinado a registrar los flu?
jos de bienes en que e materializa dicho esfuerzo, y cuya venta:
origina, al mismo tiempo, un volumen de ingresos equivalente a:. -
'su valor. Esta afirmacién también es vilida para el caso particularr
“de aquellos bienes que por estar acumulados en existencia no se:*
venden, en este caso, €l modelo supone la existencia de transacciones: -
en el interior de las propias unidades de produccién involucradas en.
esa acurnulacién de existencias; se trata —como ya fue dicho— de un’.
ejemplo tipico de transacciones imputadas. Por otra parte, en el lado*
izquierdo aparecen registradas todas las remuneraciones originadas:
en el proceso de produccién que, desde la perspectiva de este dltia
mo, constituven gastos en que se incurre para poder materializarlo:’
Una vez adoptado este criterio comercial —que representa un ver-
dadero principio descriptivo en el sentido explicado antes, cuando -
se analizé el concepto de modelo o sistema de descripcién y sus:
elementos componemtes— es meécesario aplicarlo coherentemente ens "
el resto de las cuentas. Por esta razén, también la cuenta corrien-
te del gobiemo presenta los ingresos corrientes de este sujeto a lai
derecha y los gastos de esa naturaleza a la izquierda. , v e
Como se puede apreciar en el cuadro 11, los ingresos referidos- .
estin constituidos, por ahora, por la recaudacién de impuestos direcs; -
tos, asi como por la diferencia entre impuestos indirectos y subsi ;
dios. Los primeros son un gasto para las familias, y como talesi%-
serdn registrados en su cuenta corriente, como se verd después; losiis®
segundos representan un gasto para las unidades de produccién,** y
por eso aparecen en el lado izquierdo de la cuenta del producto’ *
y el ingreso nacionales. Los gastos corrientes del gobierno, por su-;
parte, son aquellos en que ha sido necesario incurrir para produciny.<
los servicios publicos de cardcter tradicional que, segiin el modelo, %
constituyen el objeto de la-actividad de este agente. En efecto, se g
observa que aparece registrado el valor de los insumos adquiridos#
por el gobierno (ISg), sean nacionales o importados; los salarios
(Sre) y las rentas (Rp¢) pagadas por el gobieno a las familias, ¥,
las reservas para depreciacién que aquél ha realizado (Dg). Y como
se sabe, ademds de conformar el valor bruto de la produccién del*
gobierno (VBPy), estos rubros en su conjunto definen simulténea-

11 Aunque en definitiva, como ya se explicé, al ser trasladados a los usuario$
de la produccién, son estos Gltimos los sujetos gravados por tales impuestos)
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mente el valor de su consumo. Es decir, debido al supuesto de que
el gobierno autoconsume su produccién de servicios, se cumple que

VBPg = Cg=1Sg + Spg + Ry + Dg = 35+ 68 + 8 + 9 =120
a su vez, o ‘
1S¢=Vgg +Mg=130+5=35

esto es, los insumos adquiridos por €l gobierno estin compuestos
por las ventas que las empresas realizan a dicho agente, asi como por
los insumos que este dltimo importa. Es importante apreciar que
el consumo del gobierno, que aparece como un gasto en su cuenta
corriente, se registra como un factor generador de ingresos en el
lado ‘derecho de la cuenta del producto y €l ingreso nacionales: son
las dos caras del proceso de produccién y autoconsumo de los servi-
cios piblicos esenciales de cardcter tradicional que presta el gobierno.
- El resultado -de la cuenta corriente del gobiemo —o lo que es
lo ‘mismo, la diferencia entre sus ingresos y sus gastos corrientes— -
es €l ahorro neto que ha generado este agente durante el transcur-
so del périodo que se analiza. Conviene comprobar que la defini-
cién en términos netos de este ultimo concepto responde al hecho
de que las reservas para depreciacién estdn mcluidas separadamen-
te, esto es, como parte del consumo del gobierno, que es al mismo

tiempo, el valor bruto de su-produccién. Como el ahorro neto del

gobierno, que se identifica con el simbolo ANG, se define como €l

‘remanente de sus ingresos sobre sus gastos corrientes, las sumas de

los dos lados de la cuenta arrojan resultados idénticos. Conviene
destacar ademis que el ahorro se ha ubicado en ‘el lado izquierdo
de la cuenta, y este principio descriptivo convencional se cumiplird
siempre en todas las cuentas corrientes del sistema, aun en aquellos
casos en que —como ilustra el ejemplo del cuadro 11— el ahorro
resulta negativo, por superar el monto de los gastos al de los ingresos.

Esta primera versién de la cuenta corriente del gobierno compa-
rada con la del producto e ingreso nacionales, permite ir-realizando
una comprobacién que luego se ird consolidando a medida que se
vayan analizando las restantes cuentas: desde un punto de vista con-
table, las distintas transacciones se registran, en general, sobre la
base de uri criterio de partida doble. Por esta razén, se han comen-
zado a observar registros que aparecen simultineamente . entre los
ingresos corrientes de una cuenta y los gastos corrientes de otra, y

. viceversa. En este sentido es ttil recordar ‘que este principio des-

criptivo resulta valido aun en el caso de aquellos-actos econémicos
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en que participa un solo sujeto, como el autoconsuma, la acumu-.
lacién de existencias, la formacién de reservas para cubrir la depre-.
ciacién de los bienes de capital. Precisamente, €l modelo supone
también en estas circunstancias la presencia de transacciones que’
por estas caracteristicas reciben el nombre de imputadas. Ese supues-
to es el que permite que los actos a que dichas transacciones se
refieren, también sean registrados por partida doble. Un claro ejem-
plo de esta afirmacién en las cuentas que se han venido analizando
estd constituido por la produccién del gobiemo que se supone auto-
consumida por el mismo agente y que, por lo tanto, motiva los

-dos registros correspondientes: entre los componentes del producto

que generan ingresos y entre los gastos corrientes del gobierno.
Sobre la base de los mismos criterios que se han venido emplean-.

"do hasta ahora, puede obtenerse una primera versién de la cuenta

corriente de las unidades familiares e instituciones privadas sin fi- -
nes de lucro que se consideran conjuntamente a los efectos de la
elaboracién del sistema. Esta primera versién se presenta en el
cuadro 12. :

CUADRO 12

Cuenta de operaciones corrientes de las unidades familiares
e instituciones privadas sin fines de lucro

CF - 295 Srs 105,
TDGF 18 : SFG 68
0 .

Rpx 10'

Utilizacién de ingresos Bra
corrientes o 386

40

=3

Se aprecia, en primer término, que los ingresos corrientes de las

73 Ry 20"
Ryg g. -

NFH ) L 135’
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Ingresos corrientes 386

-

familias son las mismas remuneraciones que aparecen en €l lado iz* - -

quierdo de'la cuenta del producto y el ingreso nacionales, y que apa-
recen desagregadas segiin su categoria y, al mismo tiempo, segtin sean:

pagadas por las empresas, el gobiemo o el resto del mundo. Porgs:. .. .

. . ReteicN
otra parte, los gastes corrientes se refieren al consumo y al pag .

B

de impuestos directos. Como contrapartida, €l primero aparece —se5 %,

gun se recordardi— en el lado derecho de la cuenta del producto, .

e

kA

-y ¢l ingreso nacionales, en tanto que el segundo se registra como ;
ingreso en el lado derecho de la cuenta corriente del gobierno. Emy

T |
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este caso, el resultado de la cuenta es el ahorro de las familias (AF)
que, en rigor, siempre est4 expresado en términos netos, ya que esta
categoria de sujetos no realiza, por’ definicién, reservas para depre-
ciacién. Por este motivo, no se efectia ninguna especificacién acer-
ca de este hecho en su definicién. '
_ Finalmente, la cuenta corriente del resto del mundo se presenta
en el cuadro 13.

CuADRO 13

Cuenta de operaciones corrientes del resto del mundo

E 95 Mpg 25

RX =25 Mg 5

AX : 35 Mg . 55

Mg - 5

Utilizacién de ingresos —_— _ VEx : A5
corrientes 105 Ingresos corrientes 105

- Con los mismos criterios que se han venido utilizando hasta ahora,
en el lado derecho de esta cuenta se registran los flujos que generan
ingresos para los sujetos a que la misma se refiere. Y los ingre-

'sos corrientes del resto del mundo son generados, por la via comer-

cial, a partir de.las importaciones que el pais objeto de la descrip-
cién realiza desde el exterior. :

El total de importaciones tiene varios componentes que se pue-
den apreciar claramente en el cuadro 8. Asi, se cumplird siempre que

. " - )
M={21M4+MG+MF+MK+VEM

y llamando Mg a las importaciones de insumos para las empresas,
de modo que se cumpla que
q 2

Z, Mo=My
se tiene
. M‘=ME+M0+MF+MK+VEM

En el caso del ejemplo propuesto, se tiene

M=254+5+55+5+15=105
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De la misma manera, las exportaciones que el pais realiza al resto
del mundo constituyen gastos corrientes para este ltimo, y por eso
aparecen en €l lado izquierdo. En cuanto a la remuneracién neta
de factores del exterior, se adopta una convencién coherente con la
forma en que dicha variable ha sido definida. En efecto, como se
recordara, se expresa como la diferencia entre las remuneraciones
percibidas por factores nacionales en el exterior y las que han per
cibido factores extranjeros en el pais. De esta forma, se trata de.
un saldo que, tedricamente, representa un ingreso corriente para el
pais objeto de la descripcién y, por este motivo, se registra siem-
pre en €l lado izquierdo de la cuenta, esto es, como un gasto del
resto del mundo. En la prictica, como ya fue sefalado, ese saldo
siemprc es negativo para casi todos los paises de América Latina,
incluido €l Uruguay. De modo que —de hecho— representa un in-
greso corriente para el resto del mundo y un gasto del pais. No ',
obstante, aun en estos casos, se mantiene siempre la convencién de
registrarlo en el lado izquierdo de la cuenta, naturalmente con el
signo negativo correspondiente de manera que, algebraicamente, ope- -
re como lo que en los hechos representa, o sea un ingreso corriente
del resto del mundo. . -

El resultado de esta-cuenta corriente es el ahorro que el resto del
mundo ha generado en el pafs, variable que ya habia sido definida.

. Asi, se tiene que a4

* EEPIY
N
——— e L

LS T

AX=M—E—RX = ~SBP i
es decir, ese ahorro es igual al saldo de la cuenta corriente defa -
balanza de pagos con signo contrario. En el caso del ejemplo pro- ..

puesto en el cuadro 13, se cumple que S

AX =105—95+25=35 s
y ?or lo tanto : o g ‘k
SBP =95 — 105 — 25 = —35 N

Se aprecia entonces que la cuenta corriente del resto del mundo y.
la cuenta corriente de la balanza de pagos describen la misma ac-
tividad econémica, pero sobre la base de perspectivas exactamente
opuestas: la primera —como es obvio— desde el punto de vista del
resto del mundo; la segunda, desde €l punto de vista de la sociedad
a que se refiere el proceso de descripcién. Por otra parte, se puede’
apreciar que, contablemente, las importaciones registradas como unj
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ingreso del resto del mundo tienen su contrapartida en el registro
de las mismas con signo negativo en ¢l lado derecho de la cuenta
del producto y el ingreso nacionales, desempefiando —de hecho— una
funcién similar a la de un gasto. Las exportaciones y la remune-
racién neta de factores del exterior, que figuran como un gasto co-

. rriente del resto del mundo, tienen como contrapartida el registro

de dichas variables en el lado derecho de la cuenta del producto y
el ingreso nacionales, esto es, entre aquellos rubros que generan in-
gresos a partir del proceso de produccifn. ' : ,

Teniendo ahora en cuenta el ahorro que pueda haberse genera-
do directamente a partir del proceso productivo, los resultados de
las tres cuentas corrientes correspondientes al gobiemo, las familias
y €l resto del mundo, asi como la incorporacién de medios de pro-
duccién que se materializ6 durante el transcurso del periodo con-

~ siderado, se puede elaborar una primera versién de la cuenta in-

tegrante del sistema que sintetiza la descripcién del proceso de
acurnulacién de capital. Se trata de una cuenta que consolida la
participacién de las distintas categorfas de sujetos en dicho proceso,
simplificando las transacciones “financieras intermedias que se reali-
zan entre las mismas —segln se verd después— y considerando di-
rectamente la generacién del ahorro y la inversién reales, tal como
se puede apreciar en €l cuadro 14.

cuapRO 14

Cuenta de formacién interna de capital

'IBIF 30] Dy 20
VE 30 D . S
ANG . =77
AF o 73
AX 35
IBI'T 60| .  ABI : - T60

Siguiendo con los mismos principios descriptivos convencionales
utilizados hasta ahora, se observa que en el lado derecho se regis-
tran aquellos rubros que alimentan el proceso de formacién de ca-
pital, o sea que juegan el papel de ingresos para el mismo. Se trata
de todos los ahorros que se generan internamente, por parte de los
diferentes grupos de sujetos que participan en la actividad econ6mi-
ca. La suma total de los mismos es el ahorro bruto intemo, varia-
ble que también ha sido definida antes. Se cumple entonces, en

. este ejemplo, que . Co
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ta de formacién interna de capital se refiere, de hecho, a la que;
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ABI = Dg + D¢ + ANG + AF + AX =60

Naturalmente, €l ahorro bruto interno incluye las reservas para de-
preciacién que, en este primer cjemplo que se viene utilizando, cons-
tituyen la tinica contribucién que las unidades de produccién (empre-
sas y gobierno) hacen a su generacién.®? - El resto del ahorro, es
decir, su magnitud neta, se supone generado por las familias y el
resto del mundo, con la sustraccién que significa la magnitud ne- .
gativa del ahorro del gobierno. Desdc otro punto de vista, se ob-
serva que la contrapartida contable de las reservas para depreciacion
estd ubicada en el registro que de las mismas se hace en el lado
izquierdo de la cuenta del producto y el ingreso nacionales, don-
de se las incluye como un gasto originado en el proceso producti-
vo. Por otra parte, las contrapartidas de los ahorros del gobierno,
las familias y €l resto del mundo, se han registrado como resulta-
dos de las cuentas corrientes respectivas, en sus lados izquierdos.

El lado izquierdo de la cuenta de formacién interna de capital
se refiere al destino final de los ingresos ahorrados, esto es, la in-
versién bruta interna materializada en el periodo, compuesta a su
vez por la inversidn fija y la variacién de existencias. Las contrapar-
tidas contables de estos rubros se han registrado en el lado derecho
de la cuenta del producto y el ingreso nacionales, entre los compo-
nentes del producto que generan ingresos. :

Las cinco cuentas analizadas hasta ahora pueden constituir una
primera versién simplificada del sistema tradicional de cuentas na-.
cionales, que de hecho se ha utilizado y se sigue usando en muchos
paises. Esta version simplificada presenta, respecto al esquema €s-

" tindar del modelo, dos diferencias. La primera se refiere a la con- ;-

solidacién entre las cuentas del producto y del ingreso. La segunda . ¢~
tiene relacién con el hecho de que sélo se han incluido cuentas co- -
rrientes del gobierno, las unidades familiares € instituciones privadas -
sin fines de lucro y el resto del mundo, sin describir las operaciones

de capital de dichos agentes. En este tltimo sentido, €l esquema
comentado comprende una cuenta consolidada de formacién inter-

_na de capital, que resume el proceso de ahorro € inversién con base

en sus resultados finales, sin detenerse en las actividades intermedias *.
que conduijeron a los mismos. .
En el esquema estindar de Naciones Unidas, en cambio, esa cuen- -

realizan las empresas. . ;

12 Salvo que RX contenga utilidades reinvertidas del capital extranjero di- o
recto, que constituirian un ahorro neto de esas empresas y estarfan conteny
das en AX. : EH

i
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_ b] Una segunda versién simplificada

Para presentar una segunda versién simplificada del sistema tradicio-
nal —mds completa que la anterior— pueden incorporarse cuentas
de capital para las distintas categorfas de sujetos,  de manera que
ademis de un registro de lds operaciones corrientes, se disponga de
otro de las operaciones de capital, esto es, las que se vinculan al
desarrollo del proceso de acumulacién. '

En realidad, se dispone de varias alternativas para realizar esta
incorporacién, entre las que cabe destacar dos: una consistiria en con-
feccionar un registro de operaciones de capital para cada una de las
categorias de sujetos consideradas en ¢l sistema; la otra consistiria
en agregar a las anteriores una cuenta que consolide sus contenidos,
registrando s6lo los resultados finales del proceso de acumulacién,
como la que ya se defini6 —simplificadamente— en la primera ver-

~ sién ya comentada.

De hecho, el sistema tradicional de cuentas nacionales del mode-
lo de Naciones Unidas, en su esquema estdndar, opta por la pri-
mera de las dos alternativas sefialadas.?® Asi, las cuentas del gobier-
no, las unidades familiares e instituciones privadas sin fines de lu-
cro y el resto del mundo, tienen un registro de operaciones corrien-
tes v un registro de operaciones de capital. Por otra parte, la cuenta
que aqui se llamé de formacién interna de capital se refiere a las

. operaciones de capital de las empresas.*

Por razones expositivas, Ja alternativa que aqui se utilizard serd
la que se mencioné antes en segundo lugar, de modo que —ademads
de los registros de operaciones de capital para cada categoria de su-
jetos— se seguird incluyendo una cuenta que consolide la informa-
cién ‘de las anteriores, con la misma denominacién ya utilizada*®
De esta manera, €l esquema basico constard ahora de seis cuentas,
ya que se agregard al anterior una cugenta de operaciones de capital
de las empresas. En cambio, los registros de estas operaciones- para
las demés categorfas de sujetos no constituirdn cuentas nuevas, sino
que complementardn los registros de operaciones corrientes ya vistos
oportunamente. El esquema que se discutird én esta segunda etapa

13 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas naciondles y correspon-
dientes cuadros estadisticos, op. cit., cap. 1L ' '

14 En rigor, se trata de las empresas formadas como sociedades de capital,
ya que las operaciones de capital de las demds, por razones que ya se explica-
ron, se incluyen junto a las de las unidades familiares e instituciones privadas
sin fines de lucro. )

18 Véase Naciones Unidas, Conceptos y definiciones referentes a la forma-
cién de capital, op. cit. : '
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del andlisis, entonces, presentard dos modificaciones formales respec:”
to al sistema tradicional de Naciones Unidas: por un lado, las cuen-
tas del producto y el ingreso seguirdn consolidadas en una sola; por
otro, ademds de haber una cuenta de operaciones de capital de las
empresas, se dispondrd de una que resume los resultados finales del -
proceso global .de ahorro e inversion. o

En términos generales, puede afirmarse que la descnpcx(’m de las
operaciones de capital, como parte del sistema de cuentas naciona-
les, -procura_considerar el funcionamiento de los ‘flujos financieros
que tienen lugar entre los distintos grupos de sujetos de la econo- -
mia, teniendo particularmente en cuenta la medida en que cada uno
de ellos participa de los mismos, y la forma en que dichos flujos
conducen —en definitiva— a la materializacién de la acumulaci6n,

En estc sentido, debe tenerse en cuenta que cuanto més complejo
y especializado es ese proceso de acumulacién capitalista existe una
mayor diferenciacién, institucional —aunque no social— entre los gru--
pos de sujetos que generan el ahorro y aquellos que lo utilizan para
‘financiar la incorporacién de nuevos medios de produccién a la eco-
nomia.’® Y con ello se multiplican los mecanismos tendientes a co--
nectar a los sujetos que disponen de ahorro con aquellos que expe: .
rimentan necesidades de financiamiento. Esos mecanismos, en sun
conjunto, constituyen el mercado de capitales, y el sistema financiero
—integrado por todas aquellas instituciones intermediarias entre los’;
ofertantes y los demandantes de activos financieros— conforma una
subestructura fundamental de dicho mercado.?’

Los registros de las operaciones de capital de los distintos | grupos -
de su;etos en €l sistema de cuentas nacionales procuran describir, %
precisamente, las principales corrientes financieras que integran la,.. !
generacién del ahorro con la materializacién de la inversién, sin re- A
ducir la atencién del andlisis s6lo a los resultados finales del pro:”
ceso, como ocurre cuando se dispone exclusivamente de una cuents
consolidada de formacién interna de capital como la que se conside: -

16 anteriormente. Desde este punto de vista, importa destacar que ‘
el sistema de cuentas nacionales se diferencia de los instrumentos*.

especializados de descripcién financiera —como por ejemplo, las ma-*«
trices de fuentes y usos de fondos— en cl nivel de agregacién y el
grado de detalle con que se recopila y se organiza la informacién.z
Como ya se ha dicho, €l sistema de cuentas nacionales a51gna un”'"

16 Véase R. W. Goldsmith, The determinants of financidl structure, Paris
oecp, 1966.

17 Véase 1res, La programacién monetario-financiera en su relacién con
el desarrollo econémico, Sanbago de Chile, Cuadernos del 1vpes, serie 'ILZs
nim. 6, 1968 : 3 u
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énfasis pnontano a los resultados finales de la actividad econémica
y, por esta razén, el andlisis del proceso financiero de carécter in-
termedio sélo la considera en sus rasgos fundamentales. En cam-
bio, los instrumentos descriptivos especializados en la actividad fi-

_ nanciera tienen como principal finalidad el apdlisis “detallado de

dicho proceso intermedio y, por ello, su nivel de abstraccién es -
mucho menor. ,

Tal como se sefiald, el elemento de integracién entre las opera-
ciones corrientes. de produccién y consumo y las de capital, es el
ahorro; éste constituye, al mismo tiempo, el resultado de las ope-

‘Taciones corrientes referidas y la fuente final o definitiva de finan-

ciamiento de la inversién. Por esta razén, se trata del primer com-
ponente de las cuentas de capital que es preciso considerar, en
otras palabras, se trata de una primera fuente de fondos con que
pueden contar los diferentes sujetos de la economia para financiar
sus operaciones vinculadas con el proceso de acumulacién.*®* Como

_los registros de operaciones de capital se confeccionan con los mis-

mos principios descriptivos convencionales que se han venido utili-
zando hasta ahora, ese ahomro —que constituye un verdadero in-

* greso que alimenta las posibilidades de realizar gastos de capital—

tiene que ser incluido en el lado derecho de la cuenta comespon-
diente. Pero los sujetos de la economia disponen, ademas, de otras
fuentes de financiamiento, entre las que cabe destacar —sintética-
mente— las disminuciones de su propia liquidez, los préstamos reci-
bidos de otros sujetos y las ventas de activos financieros. Estos dl-
timos comprenden no sdlo los objetos financieros propiamente ta-
les, como las acciones, obligaciones, titulos, pdlizas de seguro, etc.,
sino también los activos materiales viejos, que se consideran como
financieros desde la perspectiva de la economia en su conjunto, ya
que las transacciones que se realizan con los mismos no suponen
—a ese méximo nivel de agregacién— una acumulacién real, debido
a que la sociedad disponfa precisamente de esos bienes. En cambio,
esas mismas transacciones, al materializarse, si suponen una circu-
lacién de fondos que contribuye a facilitar el proceso general de fi-.
nanciamiento de las actividades econémicas. Naturalmente, los prés-
tamos constituyen, en este sentido, un ejemplo tipico al respecto
Y no es necesario agregar mayores detalles sobre la funcién que
cumplen desde este punto de vista. En cuanto a las disminuciones
de la liquidez se trata de la reduccién que un sujeto experimenta
en su disponibilidad de dinero, que es el activo financiero liquido
por excelencia, y que esta constituido por la masa de billetes y de-

19;86 Véase C. Prou, Grands systémes de comptabxllté nattonale Paris _CEPE,

qrliee Wik
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pésitos a la vista en el sistema bancario. Es necesario advertir que

L.

estas disminuciones de liquidez no sélo pérmiten al sujeto que las -

experimenta disponer de un determinado volumen adicional de fon-
dos para asignarlos a diversos. destinos financieros, sino que al mis»

mo tiempo estin constituyendo una alternativa de uso de fondos.

para aquellas instituciones creadoras del dinero. En las economias -

capitalistas —particularmente las de América Latina, que son las
que aqui mis interesan— la autoridad monetaria, que por lo gene-
ral es el banco central, tiene la rcsponsabilidad de la emisién de
billetes, en tanto que los bancos comerciales son los creadores del
llamado dinero bancario, conformado por los depésitos a la vista.1®
Las decisiones de los sujetos en el sentido de disminuir sus tenen-
cias de activos financieros liquidos, por un lado, contribuyen a li:
mitar las posibilidades de emisién de billetes por parte de la unidad
monetaria y, por otro, a restringir las de los bancos comerciales en
cuanto a la expansién del dinero bancario. Por lo tanto, esas fuen-
tes de fondos para los sujetos que reducen su liquidez desempefian,
simultineamente, €l papel de una utilizacién de fondos para esas
instituciones creadoras de dinero. En general, cuando estas dltimas

realizan esa creaci6n, estdn disponiendo —desde sus propias perspec-
tivas— una fuente de fondos." Cuando esa creacién disminuye, y .

por razones como las que se comentaron, llega a convertirse en
una efectiva destruccién de dinero, las instituciones monetarias es-

_tan realizando un uso de fondos. De manera que también las va-.

riaciones de la liquidez en poder de los sujetos de la economfa,

constituyen 'una via para la circulacién financiera.? T

v

e .y - . . . L]
Por otra parte, la utilizacién de todos estos medios financieros .-

por los. distintos ‘grupos de sujetos puede consistir en la.incorpo-

racién de medios de produccién —con lo que estin contribuyen: ¥
do al proceso de formacién interna de capital—, la realizacién de ~

aumentos de liquidez, la concesién de préstamos, o la compra de ac-
tivos financieros. Naturalmente, los criterios para explicar la natu-

¥

raleza de estas diferentes categorias de usos de fondos son exacta:.”
mente opuestos a los que se acaban de considerar para definir las

- fuentes. No obstante, es preciso reiterar que, desde el punto de vis’

ta de la economia en su conjunto, sélo se considera como inversibn’
de un determinado sujeto la incorporacién de nuevos medios de pro-
duccién. Todo uso de fondos asignado a la adquisicién de activos:;

£
.

-

19 Véase Danilo Astori, Andlisis monetario, Montevideo, CECEA, mimeograﬁirg ’
do, 1967. ‘

20 Véasc John Gurley y E. S. Shaw, Towards a theory of financial structu;}'f

and economic development, Yale University, Economic Growth Center P}«;
per, nim. 75. '
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_materiales viejos se incluye como una compra de activos financie-

ros, aun cuando para el sujeto adquirente, individualmente conside-

rado, constituya efectivamente un gasto de inversi6n. :

El ahorro y la inversién constituyen los resultados finales del pro-
ceso financiero que conduce a la acumulacién de capital. Dicho de
otto modo, representan respectivamente la fuente y el uso final
de fondos. Todas las demds actividades financieras, materializadas a
través de las variaciones de liquidez, los préstamos obtenidos y con-
cedidos, y las ventas y las compras de activos financieros, tienen
un caricter intermedio. Esto es, se trata de aquellas operaciones
que permiten alcanzar los resultados finales anteriormente referidos.
Como se puede derivar de las definiciones precedentes sobre estas
operaciones financieras intermedias, siempre que un determinado su-

jeto estd materializando un uso de fondos, en la misma medida-

y oportunidad, otro estd disponiendo de una fuente y viceversa.

En términos generales, las variaciones de liquidez serdn represen-
tadas por VL, los préstamos se identificarin con el simbolo PR y
las transacciones con activos financieros se denominarin FN. Los
simbolos representativos de los préstamos y las transacciones con ac-
tivos financieros se completardan con subindices que identificarin
los sujetos transmisores y. receptores de fondos. Asi, en general, y
para mantener un criterio de coherencia con el registro de las acti-
vidades corrientes, el primer subindice siempre representard al sujeto
que percibe fondos, esto es, que dispone de una fuente a través de
la operacién financiera correspondiente, en tanto que el segundo

ccorrespondera al sujeto que materializa un uso de fondos. En par-

ticular, este criterio también serd vélido para las variaciones de li-
quidez, asi, el primer subindice estard siempre representando a los
sujetos que, a través de esas variaciones, disponen de una fuente de
fondos —esto es, disminuyen su liquidez— en tanto que el scgundo
identificard a los que sobre la base de dichas variaciones realizan
un uso de fondos, o lo que es lo mismo, incrementan su liquidez.
De acuerdo con la definicién que se. discuti6 previamente acerca de
estas operaciones, Jas instituciones monetarias siempre tienen que ser
consideradas en la materializacién de esas variaciones de liquidez y,
a estos efectos, se las tomard en cuenta como integrantes del grupo
de empresas. Asi, por ejemplo, una disminucién de liquidez de las
unidades familiares, que constituye una fuente de fondos para estas

Gltimas, representar4 entonces, al mismo tiempo, una utilizacién de

fondos de las empresas. . : .
El cuadro 15 contiene un ejemplo acerca de los registros de ope-
raciones de capital de las empresas, las unidades familiares e inst-

-tuciones privadas sin fines de lucro, €l gobierno y el resto del mun-

LN
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do, que resulta coherente con el que se ha venido utilizando hasta- =
ahora para considerar la descripcién de las actividades corrientes.:$
Como antes, el subindice F representa a las' unidades familiares e .
instituciones privadas sin fines de lucro, G al gobiemo, E a las

empresas consideradas en su conjunto y X al resto del mundo. D
CUADRO 15 ) F
a] Cuenia de operaciones de capital de las empresas :
IBIF, | 231 Dy 20
VEp ' 30 - PRgp . 7

PR FE ‘ 5 P REX 26
FNGE 10 P REG 6 .
VLFE . 1 FNEF 14 bi
VLG B - ) 4 . . ii , ;:
Usos totales . - 73 | Fuentes-totales 73

B] Cuenta de operaciones de capital de las unidades familiares
e instituciones privadas sin fines de lucro

"PRgz = 7| AF .
PRgp - - 40 PRyg
FNEIF 14 VLFE
FNes 18 |

Usos totales 79 Fuentes totales

c] Cuenta de operaciones de capital del vgob'iemo

IBIF 4 ) an ANG
PRgg ’ 6 ?ﬁ .
GF -
PRex
FNgp
FNgyp
Loz

Usos totales 13 Fuentes totales

d] Cuenta de operaciones de capital del resto del mundo

PRpy ' 26 AX
PRor - | 7
FNgx 2
Usos totales : 35 Fuentes totales
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Se puede apreciar, en primer término, que los ahorros de cada
categoria de sujetos se han incluido —de acuerdo con lo ya sefiala-
do— como los primeros componentes de las fuentes de fondos de
que aquéllos han dispuesto durante el periodo objeto de la descrip-
cién, y se puede comprobar que. ese ahorro figura registrado tanto
en lo que se refiere a su volumen neto, como a las reservas finan-
cieras para cubrir la depreciacién de los medios de preduccién. Ello
se debe a que, en definitiva, lo que se procura explicar es €l pro-
ceso de formacién bruta interna de capital, incluyendo la reposi-

* ci6n del desgasté de los bienes de capital y las incorporaciones ne-

tas al acervo -de aquéllos. Desde luego, las cifras del ahorro son

‘las mismas que corresponden a las cuentas corrientes del ejemplo

con que se ha venido trabajando. En particular, cabe recordar que
el ahorro neto de las empresas es igual a cero, tal como lo indi-
caba la cuenta del producto y el ingreso nacionales, es decir, todos -
los ingresos que quedaban a disposicién de los sujetos de la econo-
mia, revertian a las unidades familiares. Por esta razém, la cuenta
de operaciones de capital de las empresas que se ha incluido en

el cuadro 15 no incluye ahorro neto, sino solamente reservas pa

depreciacién. . :
En términos generales, la observacién del cuadro 15 permite com-

. probar que el ‘mismo principio descriptivo de partida doble utiliza-

do al registrar las operaciones corrientes se mantiene vigente, como
es 16gico, en la elaboracién de las cuentas de operaciones: de capi-
tal. En este sentido, cada registro de una fuente de fondos tiene
su contrapartida contable en un determinado uso de fondos corres- -
pondiente a la cuenta de otra categoria de sujetos. Naturaimente,
en el caso del ahorro la contrapartida es la inversibn y viceversa.
Por otra parte, de acuerdo con lo sefialado inicialmente, los tnicos

" sujetos que invierten son las empresas y €l gobiemo.?* Las unidades

familiares y el resto del mundo generan ahorro y, junto con las
primeras, participan en la circulacién de activos financieros, pero- no

 incorporan. directamente medios de produccién al acervo producti-

vo del pais. »

Cuando una determinada categorfa de sujetos recibe y otorga prés-
tamos, o bien vende y compra activos financieros, existen dos altér-
nativas para describir estas actividades en las cuentas referidas: en

- 21 Conviene reiterar que, en rigor, €l esquema tradicional del sistema de
cuentas nacionales de Naciones Unidas separa las sociedades de capital de las

"empresas que mo tienen este tipo de organizacién, incluyendo las operaciones

de capital de estas tltimas junto a las de unidades familiares. Con este cri-
terio, entonces, también la categoria de unidades familiares e instituciones pri-

" - vadas sin fines ‘de lucro, contribuirfan a la’materializacién de la inversién.
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primer término, es posible registrar desagregadamente los préstamos
que se obtienen y los activos que se venden, por un lado, y los..-
préstamos_que se otorgan y los activos que se compran, por otro;
en segundo lugar, las partidas de préstamos y activos financieros
comercializados pueden ser consolidadas a nivel de cada categorfa -
de sujetos, apareciendo en las cuentas respectivas los préstamos nes”
tos obtenidos u etorgados y los activos netos vendidos o ‘compra-;
dos. En el cuadro 15 se ha utilizado la primera de estas dos al-.
lernativas, por cuanto es la que, indudablemente, suministra mayor
informacién y, de esta manera, facilita la confeccién de las matrices,.. -
de fuentes y usos de fondos. No obstante lo anterior, es convenien-
te apreciar que las variaciones de liquidez si aparecen consolidadas
para cada categoria de sujetos. En el ejemplo del cuadro ‘15, las
unidades familiares e instituciones privadas sin fines de lucro, asi -
como el gobiemo, han experimentado disminuciones netas de sus
tenencias de activos liquidos. La contrapartida de estas disminucio<
nes es el incremento de liquidez que han registrado las empresas
que, como se dijo antes, incluyen las unidades integrantes del sis-
tema financiero. y, entre estas Gltimas, las institucionés monetarias
creadoras de los medios de pago. Como ya se explicé, las disminus.
ciones de liquidez, que constituyen fuentes de fondos para un sujeto _
cualquiera, representan simultineamente usos de fondos para dichas
instituciones monetarias, y a la inversa en el caso contrario, Natu: -
ralmente, a nivel de la categorfa de empresas individualmente con: -
siderada, las variaciones de liquidez registradas por las instituciones"
monetarias y no monetarias quedan consolidadas entre si, al elabos
rar la cuenta de operaciones de capital correspondientes.2? oy
En el ejemplo propuesto en el cuadro 15 se puede apreciar que *
las empresas, ademés de las reservas para depreciacién que han forf-
mado en el periodo, reciben préstamos de las familias, el gobierno.
y ¢l resto del mundo. Adicionalmente, venden activos financieros
a las familias, que pueden ser acciones, obligaciones, etc. Por otra
parte, han materializado la mayor parte de la inversién bruta in<
terna fija de la economia y toda la variacién de existencias, adex -
més de efectuar préstamos a las familias, comprar activos financie-

- 05 al gobiemo —como por ejemplo titulos de deuda publica o bonos

del tesoro— y. registrar un incremento en sus tenencias de activos.

Las unidades familiares e instituciones privadas sin fines de lucro’
han generado el mayor volumen de ahorro neto de la economia en’ .
; w ¥

2 En el ejemplo que se viene analizando, se ha supuesto que el resto del.”
mundo no ha materializado variaciones de liquidez en cuanto se refiere a sus; =
relaciones econémicas con el pais objeto de la descripcién. ‘ -
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el periodo, ademds han recibido préstamos de las empresas y han dis-
minuido su liquidez. Desde otro punto de vista, la mayor parte de
los préstamos que efectuaron, los realizaron al gobiemo, otorgando
también créditos a las empresas y materializando compras de activos
financieros a los mismos sujetos mencionados precedentemente,

Las operaciones corrientes originaron un déficit considerable para el
gobierno, que se manifiesta en un ahorro neto negativo. Para finan-
ciar este desequilibrio y ademis la inversién fija y los préstamos rea-
lizados a las empresas, el gobierno cuenta con las reservas para de-

_ preciacién que ha acumulado; los préstamos que ha recibido de las

familias y el resto del mundo; las ventas de activos financieros que
ha realizado a las empresas, las unidades familiares y el resto del
mundo, y las disminuciones registradas en su disponibilidad de li-
quidez. ' ‘

El ahorro generado por el 1esto del mundo en el pais tiene como
contrapartidas la concesién de préstamos a las empresas y al gobier-
no, y la compra de activos financieros al gobierno, como sucede
cuando instituciones del exterior adquieren titulos de la deuda pu-
blica nacional o bonos del tesoro. Como se verd mas adelante,?®

‘estas. operaciones del resto del mundo vinculadas al proceso de

acumulacién que se desarrolla en la economia objeto de la descrip-
cién también son consideradas, sobre la base de otra perspectiva, en
la cuenta capital de la balanza de pagos.

De acuerdo con los principios descriptivos sobre los que se ha
desarrollado este andlisis de los flujos financieros para cada catego-
tia de sujetos en particular, asi como para la economia concebida
en su conjunto, las magnitudes totales de las fuentes y los usos de
fondos son idénticas entre si. Por otra parte, debe notarse que la
igualdad entre las fuentes y los usos finales —esto es, €l ahorro y
la inversién— asi como la que existe entre las fuentes y los usos
de tipo intermedio —o sed, los préstamos, las transacciones de acti-
vos financieros y las variaciones de la liquidez— s6lo se cumplen
al ‘méximo nivel de agregacién, es decir, para toda la economia y
no para las categorias de sujetos individualmente consideradas. Ello
es légico, porque para cada una de estas dltimas no tienen por qué
coincidir las magnitudes de su ahorro y su inversién y, por lo tanto
—siendo iguales por definicién las fuentes totales y los usos totales—,
tampoco tienen por qué coincidir las cifras de fuentes y usos inter-
medios. Incluso, como ya se ha dicho, algunos sujetos que -aho-
man, como las unidades familiares y el reste del mundo no mate-
rializan una incorporacién al acervo de medios de produccién del

23 Véase més adelante, en esta misma parte del texto, el cap. rx, “La ba-
lanza de pagos”. : . o
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pais objeto de'la descripcién, por lo. tanto, siempre habrd una di- :
ferencia entre sus fuentes y usos finales por un lado, y entre sus -
fuentes y usos intermedios de fondos por otro. En general, en una :
economia cuyo sistema financiero sea importante 'y complejo, esas -
' diferencias se registrardn para . cualquier categorfa de sujetos.

En cambio para la economia en su conjunto, al ser siempre idén--
ticos, por definicién, €l ahorro bruto interno y la inversién bruta in-
terna en primer lugar, y en segundo lugar las fuentes y los usos flc- .
fondos totales, también lo serin las_fuentes y los usos de tipo in-c-
‘termedio. En el ejemplo propuesto en el cuadro 15, las magnitu- .
des totales.de las fuentes y los usos de fondos se obtienen sumando
los totales de las ‘cuatro cuentas.

Se tienen asi :

o

¢

73+79 +13 4+ 35=200

Por otra parte, como

ABI = IBI = 60

“se deduce que €l volumen de las fuentes y los usos intermedios ha
sido igual a :

B I
LR BN

200-60=140 - -

La consolidacién de las cuatro cuentas que se han venido anali- .
zando conduce a la simplificacién de todas las partidas que se han B
registrado doblemente, quedando -un registro que en su lado dere-,
cho contiene €l ahorro de las distintas categorias de sujetos, y en su ',

lado izquierdo la inversién bruta interna, como se muestra en el

cuadro 16. =i
Code D

i

i

kX

P

cuapro 16 - o
Cuenta consolidada de formacién interna de capital _ -

IBIF, - 23 Dp
IBIFg 7 QFN G
VE, 30 A
. G
AX

IBI : 60| ABI

Como se podr4 apreciar, esta cuenta coincide con .la de forr_na--
cién interna de capital que se habfa incluido en la primera versién v

M@ .
e
4
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simplificada del sistema. La tnica diferencia formal consiste en .
que ahora se ha desagregado la inversién segln los sujetos que la
han materializado. En cambio, en el momento en que se conside-
16 la primera versién se carecia de informacién para realizar dicha
desagregacién. - ' o : S
De esta manera, se llega a una segunda. versién simplificada del
sistema tradicional de cuentas nacionales de Naciones Unidas, que
se integra con seis cuentas. Las diferencias respecto a la primera
versién analizada radican en la incorporacién de registros de opera-
ciones de capital a las cuentas del gobierno, las unidades familiares
e instituciones privadas sin fines de lucro, y el resto del mundo,
asi como en la elaboracién de una cuenta de operaciones de capital
de las empresas. En este dltimo sentido, debe tenerse en cuenta
que las operaciones corrientes de estas Gltimas se encuentran im-
plicitamente incluidas en la cuenta del producto e ingreso naciona-
les. Por otra parte, la cuenta consolidada de formacién interna de
capital equivale a la que asi también se habia denominado en la
primera versién, con la diferencia de que ahora contiene mayor in-
formacién, como consecuencia de la incorporacién de los registros
de operaciones de capital para las distintas categorias de sujetos. En
¢l cuadro 17 se presenta la segunda versién simplificada en forma
completa, sobre la base del mismo ejemplo numérico que se ha
venido utilizando. ' '

CUADRO 17

Segunda versién simplificada del sistema tradiciondl
de cuentas nacionales de Naciones Unidas

1. Cuenta del producto v ¢l ingreso nacionales

‘Srg 105 CF ‘ 295
Sre : 68 CG 120
Rpp 20| - IBIF 30
Rpe | 8 .. VE : , 30
Rpx 10 . E. C - 95
g . 13;6 DFpy » : 570
e - menos M ~108
YNNgp - 386 , J—
e A
~ YBN¢p ' 415 _ ’ ,
mis (TI — U)gp 25 o
YBNry 440 PBNpy 440
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cuapro 17 (cbﬁﬁnuagién) :

2. Cuenta consolidada de formacién intérﬁa-.d¢.capital

IBIF, X
IBIFg -7
VEg - 30

Dy
ANG
Dg
AX

- ABI

L3 Cuenta de operaéiongs_de capital de las empfesas L

BIF, = . 13| - Dg

CVE; . . 30| PRy
vPRFE. R - - o 5 - PREX
FNgs © 10|  PRgg

Lrg 1 - FNgp
- VLgp- - 4l S
" Usos totales - .. 73| Fuentes totales

4. Unidades familiares e instituciones privadas sin fines de lucro 0; -

a) Cuenta de operaciones corrientes |

CF : 295 Sre

TDgp . 18| = Sre

AF ' 731 - Rra

1 Re

Rpx

FB

. FE

Utilizacién de ingre- o o— | :

sos corrientes © 386 | Ingresos corrientes

b] Cuenta de operaciones dé'cap'ital'

PR . 1| T a7
PR .- .~ . 401 - PRpg
FNgp ' 14 VLirg
FNgy : 18}

Usos toiéles S 779 Fuentes tqtales-

T
ey
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cuapro 17 (continuacién)
5. Gobiemno _
a) Cuenta de operacionéé. corrientes
ISe . - 35 “TDgx 18
Sre o N 68 (TI — U)gp 25
. Rpg . .8
.- ANG . =TT
Utilizacién de ingre- —_— , o
sos corrientes 43 | Ingresos corrientes © 43
b] Cuenta de operaciones de capital
IBIFf 7|  ANG —77
PRgg ‘ 6 . Dg 9
» - PRgp 40
FNGE 10 -
FNGF S 18
FNex 2
o . _ » VLep ' 4
- . Usos totales - - - 13 Fuentes totales 13
6. Resto del mundo _
a] Cuenta de operaciones corrientes -
E 95| = Mg 25
RX ~25 Me 5
AX 35 Mp 55
: Mg 5
: ‘ S VE, 15
- Utilizacién de ingre- C— ' —_—
sos corrientes ~ © ~ 105 | “Ingresos corrientes 105
b] Cuenta de operaciones de capital
PRy . 26| AX 35
 FNex 2 e
Usos totales .~ -~ 35| Fuentes totales - - "+ EL
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c] Una tercera versién simplificada

Finalmente, puede llegarse a la formulacién de una tercera versién
simplificada del sistema tradicional de cuentas nacionales de Na-
ciones Unidas, mediante €l recorrido simultdneo de dos vias funda-
mentales: en primer lugar, la consideracién detenida del contenido
de las principales variables involucradas en el sistema; por otro lado,
y a partir de este andlisis mds detallado, la incorporacién de nue-
vas operaciones corrientes —esto es, relacionadas con las actividades
de produccién y consumo— que hasta ahora no han sido conside-
radas porque la matriz inicial de la cual fue derivada la construc-
cién del sistema de cuentas contenida en el cuadro 8, no tiene
por objeto explicitarlas. Naturalmente, entre las variables fundamen-
tales del sistema de cuentas nacionales, conviene comenzar por el
valor bruto de la produccién, que desempefia un papel central en
el funcionamiento del sistema referido. Hasta ahora, dicho valor se
ha definido como la suma del de los bienes que producen los dis-
tintos “sectores en que se han agrupado las unidades de produccién
o empresas, y €l de los servicios que produce el gobierno, siempre
sobre la base de las hipétesis teéricas en las que descansa el mo-
delo. Sin embargo, es necesario profundizar un poco mis esta defi-
nicién muy general.

En principio, de acuerdo con el modelo de Naciones Unidas,
“en una economia monetaria, todos los bienes y servicios que se
cambian por dinero estin incluidos en el concepto de produccién™2*
“Para precisar esta definicién en una primera instancia, comenzan-
do a fijar los limites de dicha produccién, se pueden separar las

empresas de las unidades familiares, y considerar que la produccién .

i

.,

de bienes y servicios es generada exclusivamente por las primeras;”

tengan la forma de organizacién que tengan, ademis de los servi-

cios esenciales de cardcter tradicional que presta el gobierno, y que -

también, como se sabe, quedan comprendidos dentro de los limi-
tes referidos antes. En particular, es preciso tener en cuenta que

cuando €l concepto general de empresas se identifica con el de pro-:

. . . . . L. 4
ductores, quedan incluidos todos aquellos sujetos que, sin constituir =
propiamente una empresa ni ser titulares de una organizacién de -
este tipo, desarrollan una actividad de produccién como trabajado

res independientes. -y

Sin embargo, vy a pesar de que las unidades familiares tienen €lg?”
consumo como - principal actividad, la distincién entre estas dltiy«

e

. . 3 . B\"‘ ~
2¢ Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentds nacionales y correspon-x

dientes cuadros estadisticos, op. cit., cap. n, “Conceptos fundamentales”, pun
to 2, Definicién del valor de la produccién. ’ —i

principales conceptos de las.cuentas nacionales”.

v
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mas y las empresas o unidades cuya actividad fundamenta] es Ia
produccién, no es suficiente para fijar adecuadamente los limites de
esta variable. Precisamente porque el propio modelo de Naciones
Unidas reconoce “que dentro de las unidades familiares se origina
una cantidad limitada de produccién”?* En este sentido, existen
tres ejemplos principales a_destacar acerca de la produccién gene-
rada por las unidades familiares. '

El primero se refiere a los servicios domésticos que algunas de
dichas unidades producen para otras de la misma naturaleza que
los adquieren. Como en general, de acuerdo con la teorfa subjeti-
va del valor en que descansa €l modelo, los servicios son incluidos
dentro de los limites de la produccién, este principio también se
aplica al caso de todos los de caricter doméstico, excluyendo so-
lamente los que cada unidad familiar se presta a si misma, esto es,
el producto del trabajo de las amas de casa?® Como se verd més
adelante, esta exclusién tiene su origen en una razén de indole
practica, que se refiere a las dificultades existentes para obtener in-
formacién precisa acerca de la cuantificacién y Ia valoracién de esos
Servicios, pero en rigor, si se efectuara una aplicacién coherente de
las hipétesis tedricas basicas del modelo, también deberfan ser con-
siderados como parte de la produccién. En cambio, al no ser de-
finidos de esa manera, importa tener en cuenta que esa circuns-
tancia influye para que las adquisiciones de algunos bienes no ter-
minados que realizan las unidades familiares, como es €l caso de
los productos alimenticios que se utilizan en la ‘preparacién de co-
midas, sean consideradas como compras de productos finales, e in-
tegren la variable que representa al consumo de las familias?” Por
otra parte, los servicios domésticos que si son considerados como
parte de la produccién, -por ser prestados por unas unidades fami-
liares a otras, son valorados sobre la base de sus costos, y éstos a
su vez se identifican con las remuneraciones percibidas por los tra-
bajadores que los desarrollan. De esta manera, ese servicio tendria
como destino el consumo de las familias, y la remuneracién referida
antes constituye la fuente generadora de su valor. En este dltimo
sentido, se trata de un caso asimilable al de.la produccién que
realizan los trabajadores independientes, y que, como fue dicho an-
fes, se incluye como parte de la produccién de las empresas: tam-

- bién en estas circunstancias, €] valor se cuantifica con base en los

ingresos percibidos por los trabajadores mencionados. Es importan-

25 Ibid. -
- 26 Véase Manuel Balboa, op. cit., cap. n, “Definiciones y re]acionesi de los

*7 Ihid. » S
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te destacar que, desde el punto de vista de la construccién de una
matriz como la que se incluy6 en el cuadro 8 para contribuir a la de-
finicién de los principales resultados de la descripcién, tanto la
produccién .de servicios domésticos por parte de las unidades fami-

' liares, como la que en general realizan los trabajadores independien-

tes, debe ser asimilada —segin los criterios convencionales— a la
clasificacién de los flujos de produccién segun sectores. Asi, a

esas producciones tendria que corresponderle uno o varios sectores .
. _de acuerdo con el grado de detalle con que se realice la descrip-

cibn— y consecuentemente, una o varias filas y columnas para des-

‘cribir tanto sus destinos econdmicos como sus fuentes generadoras

de valor. Como es légico, en el caso de las unidades familiares,
esto implica separar sus actividades de produccién -de las que se
relacionan con su finalidad fundamental que es el consumo, aun-
que también es preciso apreciar que el tratamiento comentado antes’
supone la consideracién de las relaciones existentes entre las mismas,

* como ocurré cuando algunas familias producen sérvicios domésticos
" que compran otras y que, para estas tltimas, representan un acto
de consumo. Precisamente, al realizar esa separacién de las activi- ’

dades de produccién y consumo que realizan las unidades familia-
res, las primeras se consideran —desde el punto de vista de una
matriz como la del cuadro 8— con los mismos criterios descripti-

vos que se utilizarfan si fueran desarrolladas por empresas. Como -

va se dijo, la produccién de servicios domésticos tendrfa que in-
cluirse en- alguna fila de la matriz referida,” y el tnico destino
de dicha produccién seria el consumo de las familias; de esta ma-

nera, se estaria ante una venta de las unidades familiares a si mis-

mas que, teniendo en cuenta las caracteristicas de la simbologia
que se ha venido utilizando, habria que representar como Vg

te, como contrapartida, la columna en donde se incluyen las fuentes
generadoras del valor de estos servicios domésticos, también ten-

drfa un solo tegistro: las remuneraciones percibidas por los trabaja-

¥ g

" giendo este dltimo, a su vez, un componente de CF. Por otra par-

dores que prestan los servicios referidos, tal como ocurre, en general,” -

~con todas las actividades productivas desarrolladas por trabajadores

independientes. En el caso particular de los salarios recibidos por

los trabajadores del servicio doméstico, se trata de un ingreso que 1215l -

familias pagan a si mismas, y s€ representaria como Ser.

Desde el punto de vista de las cuentas nacionales, la descripcién:
de la produccién de servicios domésticos se realiza como parte del
contenido de la cuenta del producto y el ingreso nacionales. Na- 5 -
turalmente, los ingresos generados por esta actividad, asi como }& _ﬂ.‘f

28 Es como si Jas familias constituyeran un scctor mis de la produccibni -
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utilizacién de los servicios. prestados por parte de las familias como
consumidoras, también afectard el contenido de la cuenta corriente
de las unidades familiares e instituciones privadas sin fines de lucro.
Se aprecia, de este modo, que se sigue manteniendo el critério —tam-
bién en este caso— de asignar la cuenta del producto y el ingreso
nacionales a la descripcién del proceso de generacién de la ‘pro-

ducci6n, considerando simultidneamente sus destinos y los elementos -

componentes de su valor. Por otra parte, la cuenta de operaciones
corrientes de las unidades familiares se sigue reservando solamente
a la descripcién de su actividad fundamental que es el consumo,
considerando los ingresos con que cuentan para materializarlo.

Un segundo caso importante acerca de las actividades de produc-
cién que desarrollan las unidades familiares se refiere a la que no
llega a comercializarse en el mercado porque es autoconsumida por
las propias familias que la materializaron, exceptuando €l servicio do-
méstico de lasamas de casa que, como ya se dijo, no se computa.
Se trata entonces de una produccién que al destinarse al autocon-
sumo, no cumple con el principio general referido antes acerca de
que “todos los bienes y servicios que se cambian por dinero estan
incluidos en €l concepto de produccién”; no obstante, el modelo opta
por incluirlos como parte de esta Gltima. Uno de los ejemplos més
significativos que es posible sefialar acerca de este segundo caso se
refiere a la produccién agropecuaria que los campesinos y trabajado-
res rurales generan para su propio consumo. Ello se debe a la im-
portancia y la extensién de este hecho en ld mayoria de los paises
de América Latina. Naturalmente, para poder computar esta pro-
duccién —y al mismo tiempo mantener coherentemente los princi-
pios descriptivos derivados de sus hipétesis teéricas basicas— el mo-
delo tiene que recurrir aqui, nuevamente, al concepto de transaccién
imputada, con lo que se dispone de otro ejemplo que ilustra acerra
de la identificacién entre los conceptos de acto econdémico y de tran-
saccién. En las circunstancias planteadas se trata evidentemeénte de
un acto que no pertenece al 4rea monetario-mercantil del sistema.
Sin embargo, se imagina la existencia de una transaccién, y la pro-
duccién para el autoconsumo es tratada como tal en €] funcionamien-
to del modelo descriptivo. También aqui se aprecia, claramente, la
medida en que este tratamiento supone ignorar la naturaleza y las
implicaciones sociales de los actos econémicos. Asf, en particular,
tna gran parte de la produccién para el autoconsumo que se genera
en la mayoria de los paises latinoamericanos, corresponde a las re-
giones mas empobrecidas de estos tiltimos y constituye una conse-
cuencia necesaria del papel que juegan dichas regiones en €l contexto
global de las economfas a las que pertenecen, teniendo en cuenta, a




tes cuadros estadisticos, op. cit., cap. u, punto-2.
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su vez, la estructura internacional en la que estdn insertas. El hecho.
de que este acto quede marginado del sistema de relaciones moneta:: -
rio-mercantiles no es casual, sino que deriva, dlreCtamqnte, de las
condiciones en que €l mismo tiene lugar. Por eso, €l }de.ntlflcarlo.
con una transaccién, imaginando la existencia de esta dltima, con-
tribuye decisivamente a ocultar la naturaleza del problema social,
subyacente. ' ] ;
Formalmente, al ser considerada esta produccién como generada
por las unidades familiares, también deriva en la existencia de una
venta que dichas unidades se realizan a si mismas, y que en este
texto se representa con el simbolo Vyr, como ya se vio para el caso
ds los servicios domésticos. Desde el punto de vista de la matriz
contenida en el cuadro 8, esta produccién también deberfa ser des-
crita desde €l punto de vista de su destino y el de las fuentes ge: - |
neradoras de su valor. Horizontalmente —esto es, sobre la base de . ;
la primera de esas dos perspectivai— puede optarse por destinar una. .
fila especifica a la produccién para el autoconsumo, o bien, ubicar
a esta Gltima en aquellas filas correspondientes a los sectores pro-
ductivos que —dada la naturaleza de la produccién de que se trate—,
resulten asimilables. Este segundo criterio significa que, si por ejem-
plo se trata de produccién agropecuaria para el autoconsumo, su *
descripcién se efectuard como parte de la fila correspondiente al .
sector agropecuario. Si ademds, el sector agropecuario se identifica
con el numero 1, Ve se registrard, en este caso, junto a V,z, en una. v
matriz como la del cuadro 8. En cualquier caso, el destino de esta. -
venta serd siémpre, por definicién, €l consumo familiar, de modo.
que aqui se estd ante un nuevo componente de CF. Verticalmente,
—es decir, desde el punto de vista de las fuentes generadoras del?:
valor de la produccién— la que corresponde al autoconsumo serd:;

>
descritd en una columna especifica, o en aquellas correspondientes:
a sectores que resulten asimilables, como ya se dijo; naturalmente;, -
el mismo criterio adoptado para definir la descripcién horizontal,

debe ser aplicado en esta segunda perspectiva. Los registros que ha-
brd ‘que incorporar en la columna correspondierite estardn asociados ..
a los gastos en que ha sido necesario incurrir para generar la pro;, .
duccién destinada al autoconsumo; asi, tedricamente, pueden consis-
tir en adquisicién de insumos, pago de salarios, rentas e intereses, for-is
macién de reservas para depreciacién. Incluso, €l modelo prevé lasy,
existencia de un beneficio o ganancia neta.?® Pero es necesario tener;%?

en cuenta que la presencia de todos estos rubros sélo se materializ:ilié,-%_

= e

-

i

principalmente en aquellos casos en que la produccién para el autqﬁ
20 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas naciondles y corres;bong{ie;_lg
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consumo es generada por una unidad que, ademds, produce para el
mercado; de esta manera, una parte de los insumos adquiridos; de
los salarios, las rentas y los intereses pagados, de las reservas para
depreciacién formadas y de los beneficios generados, tiene que ser

imputada a la parte de la produccién que se -destina al autocon-

sumo. No obstante, cuando se materializa esta situacién, segura-
mente corresponde a la presencia de una empresa —esté o no formada

como sociedad de capital— que destina una parte de su produccién

al autoconsumo de la unidad familiar titular de la empresa. En
este caso, la descripcién de la produccién habrd que realizarla, des-
de luego, como parte de la produccién total que generan esas uni-
dades, no presentando ninguna diferencia respecto a las categorias
ya analizadas para la descripcién de la produccién de empresas.®
En cambio, la produccién para autoconsumo debe ser considerada
como generada por unidades familiares, cuando ese autoconsumo es
el destino fundamental o dnico de la produccién referida. En es-

- tos casos, por lo general, la contrapartida de Vyy, desde el punto

de vista de la generacién del valor de la produccién, consistits so-
bre todo en una imputacién de salarios, que se suponen pagados
por las familias a si mismas (Srr) en algunas circunstancias, en
determinadas adquisiciones de insumos, como por ejemplo semillas,
o bien €l pago de rentas. En la prictica, cuando se efectfian esti-
maciones al respecto, se supone que los salarios imputados consti-
tuyen el Gnico componente del valor.

Al igual que en el caso de los servicios domésticos, desde el pun-
to de vista de las cuentas nacionales, la generacién de la produccién

de las familias para su autoconsumo, forma parte del contenido de
la cuenta del producto y el ingreso nacionales, en tanto que los in-
gresos imputados que genera, asf como su utilizacién como objeto
de consumo, afectan, simultdneamente, la cuenta de operaciones co-
mmientes de las unidades familiares e instituciones privadas sin fines
de Iucro. En términos generales, cabe destacar que, en la prictica,
los célculos de las magnitudes registradas por todas estas variables
responden casi siempre a la realizacién de estimaciones, ya que las
posibilidades de recopilar informacién estadistica confiable suelen
ser pricticamente inexistentes, particularmente en los pafses de
América Latina.

Finalmente, un tercer caso —cuantitativamente muy importante—
acerca de las actividades de produccién de las unidades familiares

0 La parte que se destina al autoconsumo de la unidad familiar titular de
la empresa estars incluida, desde luego, en las ventas que esas empresas reali-
Zan a las familias (Vpp), tratindose, por sus caracteristicas, de unma transac-
¢ién imputada. ' T SPYI
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se refiere a la generacién de servicios de vivienda. Como ya se ha
dicho en diversas oportunidades, sobre la base de la teoria subjeti-
va del valor en que se apoya el modelo, todos los servicios inmate-
riales se incluyen como parte de la produccién y, naturalmente,
entre ellos estd comprendido el servicio que una vivienda presta
a quien-la habita. El propietario de esa vivienda es el productor
del servicio, y como las unidades familiares pueden estar en esta
situacion, se estd aqui ante un nuevo caso de produccién a cargo
de las mismas. En general, el sistema agrupa toda la produccién de
estos servicios en un sector que, en la practica, es denominado
propiedad de vivienda, y que funciona como cualquier otro sector
de la produccién. En rigor, las unidades de produccién que lo
integran pueden ser unidades familiares, o bien, empresas cuya fina-
lidad sea, precisamente, la prestacién de estos servicios. Desde el
punto de vista de su destino econdémico, dichos servicios pueden

-ser objeto de una utilizacién . intermedia o de un uso final. El

primer caso es, por ejemplo, el de los edificios arrendados para que
en cllos se desarrolle la actividad de otros sectores productivos; el
segundo, es ¢l de los edificios arrendados para la vivienda propia--
mente dicha, y de esta manera, constituye un consumo de las fa-.
milias. La suma de todos estos arriendos constituye, precisamente, . -
el valor bruto de Ia produccién del sector propiedad de vivienda,
que también es llamado frecuentemente, en la practica, arriendos
brutos. En una matriz como la del cuadro 8, el tratamiento que:’
habria que darle a la descripcién de este flujo de produccién, segun -
su destino, es en general igual al que corresponde a cualquier sec:: .
tor de la produccién. En particular, cuando es una familia la pro-- - -
ductora y vendedora del servicio cabe, a su vez, la posibilidad des,
que el usuario de aquél sea una empresa integrante de otro sectorid

NS

o+

de la produccién o una unidad familiar. o

En la primera de estas dos altemativas hay una venta de las fa- .
milias a las empresas, que se podria representar como Vg, supo-
niendo que esas empresas pertenecen a un sector j cualquiera; en- -
la segunda hay una venta de las unidades familiares a si mismas}? .
Vrp, circunstancia que incluye aquella situacién especifica en que- »
la familia que produce el servicio es la misma que habita su propia~ -
vivienda, es decir, en este dltimo caso hay un autoconsumo delr:;
servicio de vivienda, que el sistema toma en cuenta en la forma-
de una transaccién imputada. En éltimo término, se trata de um<:
caso particular del problema general de la produccién para el auto-w, -
consumo, que ya se analizd. Naturalmente, cuando es una unidad
familiar la productora del servicio —y cualquiera que sea el destiz, ;.
no de este wltimo— el registro en una matriz .como la del ¢cuadro 8 .
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hay que asimilarlo a la informacién correspondiente al sector pro-
piedad de vivienda, de manera que los flujos de esta produccién fa-
miliar sean descritos como parte de la fila que en la matriz refe-
rida se ha asignado a ese sector.

Desde €l punto de vista de la generacién del valor de los servi-
cios de vivienda, cabe tener en cuenta que el sector propiedad de
vivienda puede adquirir insumos —como el material para la limpie-
za de los edificios— y que su valor agregado se desagrega de acuer-
do con las hipétesis teéricas basicas que sustentan al modelo. Asi,
por ejemplo, el sector puede pagar salarios y efectuar reservas para
depreciacién. No obstante, debe tenerse en cuenta que el excedente
que genera por encima de los gastos en que ha incurrido para la
prestacién del servicio no se incluye como parte de los beneficios,
sino que se denomina arriendos netos y se incluye junto con lo que
hasta ahora se ha venido llamando intereses y representando con el
simbolo N. De este modo, al rubro mencionado se denominar4 de
ahora en adelante, intereses y arriendos netos, se seguird representan-
do con el simbolo N, e incluird el excedente del valor bruto de

-la produccién del sector propiedad de vivienda por encima de sus

gastos, incluyendo en estos tltimos las reservas para depreciacién
correspondientes. En el caso particular en que las unidades fami-
liares son las productoras del. servicio, los arriendos netos se repre-
sentarfan como Nyr, ya que se trata de una remuneracién que
dichas unidades familiares se pagan a si mismas y, ademds, es el
Unico rubro integrante del valor bruto de la produccién ya que en
este caso se puede suponér que no hay adquisicién de insumos,
pagos a otros factores de la produccién o reservas para depreciacién.
Naturalmente, en la situacién especifica en que la misma familia
productora del servicio lo autoconsume, Npp constituye una remu-
neracién imputada. ' o

Tal como ocurre en los casos comentados anteriormente, la ge

. meracién de la produccién de los servicios de vivienda se efecttia

como parte del contenido de la cuenta del producto y el ingreso
nacionales, en tanto que la generacién de ingresos y el uso de es-
tos servicios por parte de las familias —cuando corresponde— afec-
tan la cuenta de operaciones corrientes de las unidades. familiares
e instituciones privadas sin fines de lucro y, por lo tanto, tienen
que ser considerados al construirla, . : e

Desde un punto de vista formal, y teniendo en cuenta las carac-
teristicas de la matriz contenida en el cuadro 8, de la cual se de-
dujo la informacién inicial para la primera versién simplificada del
sistema de cuentas, es importante destacar que, a partir de los ca-
$0s que se acaban de discutir acerca de las actividades de produc-
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cién de las unidades familiares, las ventas de bienes y servicios de *

los sectores productivos pueden comprender ventas de empresas o

de unidades familiares. En otras palabras, ya no es posible asimi- -
lar totalmente las actividades de los sectores a las de las empresas -

tpicamente y -llo tiene repercusiones sobre la simbologia a em-
plear al respecto; por ejemplo, si se trata de agregar todas las ven-
tas que los sectores productivos han realizado- al consumo de las
unidades familiares, el total resultante no va a ser igual a las ven-

tas de empresas a familias, sino a una magnitud que, ademis de

estas dltimas, incluird ventas que —efectivamente o en forma impu-
tala— las unidades familiares se¢ han efectuado a si mismas. Se
tendra entonces, en este caso

2 Vir =Vgr+ Vir .

Como fue dicho antes, en una matriz como la del cuadro 8, esas
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ventas de las unidades familiares a si mismas estardn distribuidas, °

segin su naturaleza, en diferentes sectores de la produccién, for-
mando parte de las filas correspondientés a los mismos; las fuens
tes generadoras del valor de la produccién vendida estardn inclui-
das en las columnas que se haya asignado a los sectores referidos.
Corresponde ahora considerar, con un poco mas de detalle, el con-
tenido de las variables referidas al consumo que, como se sabe,
constituye una de las posibles utilizaciones fundamentales de la pro-
duccién y un componente relevante del producto. En términos ge

nerales, el consumo total se subdivide como corresponda a las uni- -

dades familiares e instituciones privadas sin fines de lucro, o bien .
al gobierno. Segin se explicé, el consumo del gobierno constituye .
una transaccion imputada por medio de la que se supone que esta

categorfa de sujetos autoconsume su propia produccién de servicios ,

y

L

ey

esenciales de cardcter tradicional en representacién de la sociedad .

en su conjunto. Por otra parte, €l consumo de las familias es €lZ; -

que requiere un mayor niimero de precisiones acerca de los elemen- -
tos que comprende, especialmente si se tiene en cuenta la influencia
que tiene sobre esta variable, la considéracién de las actividades de

produccién desarrolladas por las unidades familiares. Asi, teniendo 3 -
en cuenta que esta produccién puede referirse a servicios domésti-—

mo total de las familias no puede ser calculado solamente a partiriis,

cos, bienes para el autoconsumo de las propias unidades familiares
y servicios de vivienda que, en gran medida, también consumirin d
chas unidades, se comprende claramente que la magnitud del consi

de las ventas que las empresas realizan a las familias y las importd

&
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.ciones de bienes de consumo. También hay que tomar en cuenta,

a estos efectos, las ventas de bienes de consumo que las unidades
familiares se realizan a si mismas, ya sea efectivamente —como cuan-
do una familia presta un servicio doméstico o arrienda una vivienda
a otra— o en forma imputada, como cuando una familia autocon-
sume los bienes que produce o los servicios de la vivienda que po-
see y habita. A

Segln se explic, entonces, cuando se consideran todos los as-
pectos que se acaban de mencionar, no es posible confundir las
ventas de los sectores productivos a las familias, ‘con las que reali-
zan a estas Gltimas las empresas, que constituyen una parte de

-esos sectores. Aun cuando esa parte es de fundamental importancia

y representa una proporcion elevadisima de las actividades totales
de produccién, no las cubre totalmente y, por esta razén, también
es necesario computar las ventas de bienes de consumo realizadas
por las propias unidades familiares, agrupadas de acuerdo con deter-
minados criterios que se discutieron oportunamente, en el marco
de los sectores productivos referidos antes. De esta manera, €l cilcu-
lo del consumo total de las unidades familiares e instituciones priva-

. das sin fines de lucro puede basarse en la agregacién de tres compo-

nentes fundamentales: las ventas de las empresas a las familias, las
importaciones de bienes de consumo y las ventas de las familias a sf
mismas. Entonces, se tiene formalmente, : '

CF=Vyp+Mp+Vpp

'y teniendo en cuenta, tal como se vio antes, que . .

n .
4§1 Vie=Vpp+ Ve

la expresién anterior también se puede escribir asf

CF=3 Vi +My - S

Pt

de modo de relacionar el cileulo del consumo de las familias con

la informacién proveniente de la matriz que se-utiliz6 como base

para la construccién del ‘sistema de cuentas nacionales. e
Es necesario formular una precisién adicional acerca del conte-
nido de uno de los tres componentes definidos precedentemente:

las ventas de las empresas a las familias (Vigr) ticne que incluir el

‘valor de la contrapartida fisica de los salarios en especie que, even-
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tualmente, puedan haber pagado esas empresas a sus trabajadores,
Naturalmente, el registro de ese pago de salarios se realiza como
parte del valor agregado en la cuenta del producto y el ingreso na-
cionales. Pero las unidades familiares no reciben un ingreso mone-
tario sino- un conjunto de bienes de consumo cuyo valor es igual
al del salario percibido. En estas circunstancias se supone —por
medio nuevamente de transacciones imputadas— que las familias .
reciben ese ingreso y lo gastan en la adquisicién de los bienes de

-consumo que constituyen el salario en especie. De esta manera, con-

tablemente, dicho salario estar4 incluido en el valor agregado de
las ‘empresas en el lado izquierdo de la cuenta del producto y el
ingreso nacionales, como un ingreso en el lado derecho de la cuen-
ta de operaciones corrientes de las familias, como una venta de
bienes de consumo de las empresas a las familias en el lado dere-
cho de la cuenta del producto y el ingreso nacionales, y como la
compra de dichos bienes en el lado izquierdo en la cuenta de ope-
raciones corrientes de las familias. O sea que la venta y la compra

~ de esos bienes de consumo representan, en conjunto, €l flujo fisico

que cormresponde, necesariamente, al pago de salarios en especie;

een particular, la venta deberd formar parte del término Vg y, por

lo tanto, afectara el valor de CF. . -

La formaci6n interna de capital es otra de las posibles utiliza-
ciones fundamentales de la produccién y su cuantificacién se realiza
a través de la inversién bruta intemna correspondiente al periodo
objeto de la descripcién que, naturalmente, constituye una variable

S

I3

de flujos. En general, como se sabe, ésta comprende —por una .

parte— la inversién bruta interna fija y, por otra, la variacién de
existencias. En cuanto a la primera, comprende el valor de los nue- -
vos activos fijos incorporados a la economia durante el transcurso -~
del periodo cuya actividad se estd describiendo: se trata de las tie- -
mmas y edificios, construcciones de cardcter civil, maquinarias y equi-
pos, comprados .0 construidos por cuenta de las empresas, las ins-
tituciones privadas sin fines de lucro en su calidad de terratenientes
y €l gobiemo.*- A ello hay que agregar los nuevos edificios para -
vivienda adquiridos o construidos por cuenta de las familias. Que-
dan, en cambio, excluidos de la formacién interna de capital fijo,
los bienes duraderos que consumen las unidades familiares, distintos
de las nuevas construcciones referidas.*? Esos bienes son considera- -
dos como- parte del consumo familiar, tal como sucede; por vejerg;r .

]

81 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas nacionales y correspondien: *..
tes cuadros estadisticos, op. cit., cap. m, punto 3b, Distincién entre consumo’
y formacién de capital.

32 Ibid.
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plo, con los automéviles, los articulos eléctricos de uso doméstico,
etc. En el caso particular de la adquisicién de edificios viejos para
vivienda —esto es, ya incorporados a la economia en periodos ante-
riores— se considera que existe una inversion financiera por parte
de las familias, es decir, una compra de activos financieros, que
constituye uno de los posibles usos de fondos de estos sujetos y
que se registran como parte de la cuenta de operaciones corrientes

correspondicnte a esta categorfa. Precisamente, todo €l concepto

de formacién interna de capital fijo supone la connotacién bésica de
que. sus bienes componentes son nuevos para la economia en su
conjunto o ~lo que es lo mismo— se han incorporado a la econo-
mia en el periodo cuya actividad se estd describiendo. Es que el
cardcter de inversién fija o formacién de capital fijo se define a
partir de la perspectiva de la economia en su conjunto y no desde
el punto de vista de una o varias categorfas de sujetos individual-
mente consideradas. Por lo tanto, constituyen inversién fija los bie-
nes de capital que se incorporan por primera vez a la economia;
los ya existentes —por mis que cambien de titular— no interesan
a estos efectos.” Naturalmente, entonces, Ja connotacién de bien nue-
vo no es meramente fisica, sino que estd referida a los limites de
la economia: asi, por ejemplo, un bien de capital fisicamente usa-
do, y por lo tanto viejo, que se importa del exterior incorpordndose

a la economia en ‘el periodo de la descripcién, es nuevo para el

pais e integra la cuantificacién de la inversién bruta interna fija.

Por otra parte, la variacién de existencias —que es el segundo
gran componente de la formacién interna de capital— incluye los
“cambios en las existencias de materiales comprados, de productos
acabados y de los trabajos en curso”, agregindose que ello ocurre
cuando esos bienes “estin en manos de empresas o guardan rela-
cién con las operaciones de acumulacién de reservas de materiales
del gobierno general”s® De esta manera, con la excepcién de estas
reservas de materiales acumuladas por el gobiemo, se excluyen del
contenido de esta variable los cambios en las existencias de bienes
en poder de las unidades familiares, las instituciones privadas sin
fines de lucro y el gobierno general®* Cabe destacar que estas ex-
clusiones aparecerin en el sistema como formando parte de los
gastos de consumo de las categorfas de sujetos mencionadas.

En términos generales se puede apreciar, a partir de las defini-
ciones precedentes, que el concepto de formacién de capital se li-

~ mita a la disponibilidad de bienes tangibles, sea que se hayan crea-

do en el pais o importado desde el exterior. Asf, como se sefiala

33 Ibid. 5 . S E
34 Ibid, _ L
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explicitamente, “los servicios —como los de educacién— recibidos

por los particulares quedan excluidos, aunque sus beneficios se ma:*
nifiesten en el futuro, pues no se considera a los seres humanos
como bienes de capital. Los gastos hechos por las empresas, y cuyos
posibles beneficios se obtienen en el futuro pero que no entran a

formar parte de bienes tangibles —como son las sumas gastadas en --
L -

una campafia de publicidad o los gastos relacionados con trabajo;_
de investigacién y desarrollo a largo plazo—, se excluyen por con-

B
3'
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vencién de la formacién de capital”.ss .

Habiendo analizado con detalle €l concepto de produccién, asf
como los que se refieren a sus utilizaciones fundamentales —repre:
sentadas por ¢l consumo y la formacién intema de capital— con-
viene ahora hacer lo propio con algunos tubros fundamentales del
valor agregado, esto es, algunos componentes pnpcxpales de las fuen-.
tes generadoras del valor de la produccién, segin las hipétesis tes:
ricas basicas en que se asienta el modelo. o . :

En primer lugar, ya se dispone de elementos de juicio suficientes,

a partir de los conceptos que se han venido discutiendo antes, para "

especificar con un mayor grado -de detalle el contenido de los sa-
larios. Asi, los salarios pagados por los sectores de la produccién
‘segin una matriz del tipo de la incluida en el cuadro 8, cubren no
s6lo los que han pagado todas las empresas y el gobiemo durante

el transcurso del periodo considerado —sea en términos monetarios , -

0 en especie— sino ademds, las remuneraciones percibidas por lo§
trabajadores independientes y los salarios que las unidades familiares
se pagan a si mismas, sean efectivos o imputados. En particulat

entre estos Gltimos, los pagados efectivamente corresponderén, por .

ejemplo, a los servicios domésticos que algunas familias ,prestan”i’
otras; por otra parte, los de cardcter imputado constituirén la cor”
trapartida de la produccién familiar para el autoconsumo. Todos e
tos componentes estin contenidos en lo que genéricamente se de-
nominaba salarios en la matriz del cuadro 8. %

&

Pero hay algo mis que aén no se ha considerado en particular;

y que también deberia estar incluido implicitamente en esa misma -

denominaci6n, pero que ahora, al construir el sistema de cuentas
nacionales, es preciso registrar explicitamente: se trata de los aportes .”
a los organismos de seguridad social, que se denominarin corrief

temente aportes jubilatorios y que pueden ser subdivididos seglin .
sean pagados por los empleadores o por los propios trabajadores;x "

e

A los primeros se les puede Namar aportes jubilatorios patronal S
y son pagados por las empresas, el gobiemo y hasta por las umda;*
des familiares en el caso particular del servicio doméstico que con

85 Jbid. s
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sumen.** En términos generales se los representard con el simbolo
AJP, utilizando los subindices que corresponden a las categorfas de
sujetos que los pagan y a la que percibe el pago, que es siempre
el gobierno.*” Asf, cuando se trate de aportes patronales pagados por
las empresas se usard el simbolo AJPgg; cuando los pague el go-

bierno se tendrd AJPgg; y, finalmente, en el caso de los pagados -

por las familias se usard AJPgp. En una matriz como la del cuadro §
los aportes patronales pagados por las empresas y €l gobierno estarin
incluidos, implicitamente, en los lugares donde se encuentran la fila
de salarios con las columnas correspondientes 'a los sectores respec-
tivos; mientras tanto, los que paguen las familias por los servicios
domésticos que consumen estardn contenidos en el encuentro de la
fila de salarios con la columna que se haya decidido. asignar a la
descripcién de las fuentes generadoras del valor de la -produccién
de los scrvicios domésticos.

Por otra parte, los aportes jubilatorios personales son los que pagan

los propios trabajadores a los organismos de previsién social, por lo
general a través de un descuento que los propios empleadores reali-

~ zan sobre las remuneraciones a pexcibir por los empleados, para ver-

ter luego las sumas descontadas en los organismos ‘mencionados. De
este modo, cabe 'distinguir entre salarios nominales, que son los
que incluyen el valor de los aportes personales, y los salarios ne-
tos que son los que perciben efectivamente los trabajadores. El sim-
bolo que se usar para representar los aportes jubilatorios personales
serd AJSer, teniendo en cuenta que, en definitiva, son las propias
unidades familiares las que los pagan. - o o
Considerando ahora en conjunto todos los elementos que se aca-
ban de definir, se aprecia que lo que se denominaba genéricamente
salarios (S) en la matriz del cuadro 8 tiene en realidad tres com-
ponentes: los salarios netos,* los aportes jubilatorios personales y los
aportes jubilatorios patronales. Los dos primeros conforman en blo-
que los. salarios nominales, * jos tres componentes se consideran
entre las fuentes generadoras uel valor de la produccién, porque su
Suma constituye el costo de Ia fuerza de trabajo, sobre la base de

las hipétesis tebricas bésicas que sustentan al modelo. Sin perjui-
- Co de que existan varias alternativas para su registro, aqui se supon-

* Naturalmente, esos aportes aumentan el valor de la produccién de los -

servicios domésticos y, por lo tanto, el de su consumo. - . .
87 Los organismos de previsién social se consideran, ‘en todos los casos, como
formando parte del gobiemo. e
¥ Estos salarios netos incluyen, desde luego, "las imputaciones’ de salarios.
Tealizadas como contrapartida de la produccién para el autoconsumo sobre las
que, obviamente, no se computan aportes jubilatorios. S e T
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drd que en el lado izquierdo de la cuenta del producto y el in:
greso nacionales se incluyen . los salarios nominales como un gasto
originado en el proceso de produccién, utilizando para representarlos
la misma simbologia empleada hasta ahora, o sea, Spz, Sre ¥ Spr. Al

mismo tiempo, éstos serdn registrados como ingresos de las unida-. -

des familiares en el lado derecho de su cuenta corriente. De este
modo, se estd computando como gastos de la produccién e ingre-
sos de las familias, la suma de los salarios netos y los aportes jubi-
latorios -personales. Luego, como consecuencia necesaria de este re-
gistro, habrd que registrar €l pago de los aportes jubilatorios per-
sonales por parte de las familias al gobierno, que es la convencién
contable que aqui se realiza para completar la descripcién de los
flujos efectivos de gastos e ingresos que se originan como conse-
cuencia del pago de los aportes jubilatorios personales. Asi, al re-
gistrar ese pago de los aportes personales por parte de las familias
al gobierno —que figurara en el lado izquierdo de la cuenta corrien-
te de las familias y en el derecho de la cuenta de operaciones co-
rrientes del gobiemo— se compensa el ingreso sobrestimado que se
les habia computado a las unidades familiares, ya que el valor de los
salarios nominales incluye, precisamente, el de los referidos aportes
personales.  Por otra parte, el pago de los aportes jubilatorios pa-

" tronales se registra directamente como un gasto derivado del proce-

so de produccién en el lado izquierdo de la-cuenta del producto

y el ingreso nacionales y, simultineamente, como un ingreso en el
lado derecho de la cuenta de operaciones corrientes del gobierno.
Se puede apreciar, entonces, que tanto en el caso de los aportes
personales como en el de los patronales, €l receptor de los ingresos
es siempre €l gobiemno. ' 263

Todos los conceptos que se han analizado anteriormente, a par-
tir de un andlisis detallado del contenido de la variable referida
a los salarios, estaban implicitos en la matriz del cuadro 8 y con:
siderados conjuntamente bajo la denominacién genérica referida. Pero
como ya se dijo, al construir el sistema de cuentas nacionales e§
preciso explicitarlos. ' o -,

Otro rubro que es necesario analizar ahora con mayor detalle
es ¢l que se denomind inicialmente intereses y que, a partir de
estos estudios complementarios que sc vienen realizando, comenz6
a llamarse intereses y arriendos netos.- En términos generales, la

informacién contenida en esta variable era descrita agregadamente’

en la fila N de la matriz del cuadro 8, pero ahora se sabe que cu-
bre no solamente todas las remuneraciones al capital financiero que
pagan las empresas y eventualmente el resto del mundo —y que, su:

poniendo que las unidades familiares sean las receptoras finales de

-

f.ﬁ PEXa.

v:"u.‘-; ‘L‘-

r
e,

A
o

EL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES : : 205

esos ingresos, pueden seguirse representando como Npg®® y Ny
respectivamente— sino tambi¢n el valor excedente generado por el
sector propiedad de vivienda, ya sea que este servicio sea prestado
por empresas o por unidades familiares. En este dltimo caso se
utiliza el simbolo Npr y quedan cubiertos tanto los arriendos que
unas familias pagan efectivamente a otras, como los de caricter
imputado correspondientes a los servicios que autoconsumen las uni-
dades familiares que habitan su propia vivienda. :

_En particular, s necesario considerar el caso del sector de la pro-
duccién que agrupa a las instituciones financieras, esto es, aquellas
empresas que, de acuerdo con la teoria subjetiva del valor en que
se apoya el modelo, se considera que producen un servicio finan-
ciero consistente en hacer de intermediario entre los ofertantes y
los demandantes de activos de esa naturaleza. Asi, estas empresas
—entre las que los bancos desempefian un papel relevante— pagan
una determinada suma por la que compran la disponibilidad de esos
activos, en tanto que venden esta tltima por una magnitud supe- .
rior. La diferencia entre ambos precios puede tener dos grandes
componentes: la comisién por el servicio financiero prestado y el in-

terés correspondiente a la diferencia entre las tasas que, por ese-

conceépto, se cobran y se pagan. En rigor, la contribucién de este
sector -al producto bruto estd constituida por el valor agregado de
los servicios que presta y, a su vez, dicho valor asi como el de los
insumos que utiliza, se financian con la suma de los dos componen-
tes precedentemente definidos. ‘ : o
Pueden existir varias alternativas para describir este proceso en una
matriz como la del cuadro 8 y, consecuentemente, en el sistema de
cuentas nacionales. Asi, por ejemplo, una de ellas puede consistir
en destinar una fila y una columna para dicho sector en la matriz
referida. Como en el caso de cualquier sector, la fila registrara las
ventas del servicio financiero a otros sectores de la produccién, el
gobierno y las unidades familiares e instituciones privadas sin fines
de lucro. De esta manera, los ingresos percibidos por esas ventas
estdn compuestos por los intereses y las comisiones de servicio que
se cobran por la prestacién de este dltimo. Por otra parte, la co-
lumna registraria las fuentes generadoras del valor de esta produc-
¢ién, a saber: los insumos que han adquirido las instituciones del
sistema financiero; los salarios y las rentas que puedan haber paga-
do; los intereses que han pagado a los propietarios de los fondos
que han utilizado para desarrollar su labor de intermediacién y que

3 Conviene recordar que los intcreses que las empresas pagan al capital
financiero extranjero y que se remiten al exterior, Nzp, no figuran en la cuen-
ta del producto y el ingreso nacionales. :
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a su vez pueden ser empresas, entidades del gobierno o unidades fa-i
miliares e instituciones privadas sin fines de lucro; las reservas para

depreciacién que han formado, y los beneficios que ha generado-:

la explotacién de este rubro. De este modo, la columna totaliza~

ria el mismo valor que la fila definida antes, pero desagregando- di-,

cho valor desde otro punto de vista. No obstante, los intereses que

las instituciones financieras cobran a las empresas, €l gobierno y las -

unidades familiares, pueden ser registrados en términos netos, esto
es, previa deduccién de los que esos mismos sujetos cobraron de -

- dichas instituciones por haber puesto a disposicién de estas Gltimas:
- determinada disponibilidad de activos financieros. Consecuentemen-:
te, en la columna que corresponde a las instituciones. financieras,

su valor agregado no incluird intereses pagados. Es necesario apre-
ciar que, planteando asi el problema, los intereses netos pagados por.
las empresas y €l gobierno a las instituciones financieras por concep-
to de los préstamos recibidos quedan registrados junto a las comi-
siones de servicio respectivas, en €l 4rea de transacciones interme:
dias de la matriz. Por otro lado, los intereses netos que pagan las
familias e instituciones privadas sin fines de lucro se incluyen —tam-
bién junto a las comisiones de servicio correspondientes— como par--

te del valor del consumo que realizan dichos sujetos. - U,

Teniendo en cuenta, entonces, todas estas caracteristicas de la al+:

ternativa de descripcién que se viene comentando, se puqde. obser:F
“var que la misma origina la sobrestimacién de las magnitudes co-

rrespondientes a determinadas variables, en €l marco estricto de las”
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instituciones financieras asf como su valor bruto de produccién Y,
consecuentemente, los que corresponden a. la economia en su con-

junto, estdn artificialmente incrementades, y ello se debe a lo si-

guiente: como se sabe, las actividades de dichas instituciones se fi-
nancian —en una elevada proporcién— con la diferencia entre los
intereses que cobran y los que pagan, en otras palabras, esa dife-
rencia es la que les permite, en gran medida, pagar los insumos
que adquieren, los salarios de sus trabajadores y las rentas, formar

-Sus reservas para depreciacién y, eventualmente, generar beneficios.

Pero ese valor, equivalente a la diferencia mencionada, no ha sido
creado por las instituciones financieras, sino por las distintas cate-
gorias de sujetos que han pagado intereses, posibilitando la genera-
cién de esa diferencia que permite a las instituciones referidas desa-
rrollar sus actividades. Por lo tanto, ni el valor agregado por dichas
instituciones ni su valor bruto ‘de produccién, pueden incluir el
valor dé los intereses netos pagados por los diferentes grupos de
sujetos. En rigor, dicho valor bruto de produccién tiene que ser

igual al de las comisiones de servicio que se han cobrado, en tanto .

que el valor agregado por las instituciones financieras tendria que
ser igual al anterior deducidos los insumos utilizados para posibili-
tar la prestacién de servicios. Desde €l punto de vista de la eco-
nomia en su conjunto, el valor agrégado bruto generado por todo
este proceso de intermediacién financiera tiene que ser originado
en los intereses pagados, en términos netos, por las distintas ca-
tegorias de sujetos de la economia, en tanto que el que cormespon-

hipétesis que sustentan al modelo. Por un lado, resulta evxdent_g;k-;
que los valores de los insumos utilizados por los diferentes sectores
productivos y el gobierno quedan artificialmente aumentados pop.-. ;
los intereses metos pagados a las instituciones financieras, no as{r&f :
por las comisiones de servicio que también se han pagado, ya que--
dadas las hipétesis mencionadas, ése es el precio del servicio que han‘,_- \
utilizado y, por lo tanto, debe ser considerado como insumo. Er;j
el mismo sentido, ocurre lo propio con el valor del consumo de
las unidades familiares e instituciones privadas sin fines de lucro, es*
decir; dicho valor aparece inflado por los intereses netos pz}gados.- .
por las familias, en tanto que las comisiones de servicio estin co?
rrectamente registradas, ya que el modelo consx.d.era a dicho serv;:_
cio como un objeto de consumo, cuando es utilizado por esta fa:f
tegoria de sujetos.® Finalmente, también el valor agregado P?{l»-: :gé}
40 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas nacionales, op. cit., cap. v,
“Transacciones de las cuentas de produccién, gastos de consumo y form_‘aclé_ng

de capital: consumo intermedic”, pp. 104 ss. P .
41 Jbid., “Gastos de consumo final”, p. 109,

de especificamente a las instituciones financieras sélo tiene que ser
exactamente igual al de las comisiones que cobran por brindar sus
servicios, deducidos los gastos por concepto de adquisicién de insu-
mos. Simultdneamente; los intereses netos pagados a estas institu- -
ciones por otras empresas, por el gobierno y por las unidades fa-
miliares ¢ instituciones privadas sin fines de lucro, no pueden for-
mar parte ni de la utilizacién intermedia —en el caso de las dos
primerds categorias citadas— ni del consumo final, en el caso de
la ‘tercera. - ' . A S
Por todas las razones mencionadas, esta primera alternativa de
descripcién no se adecua al contenido de las hipétesis teéricas bési-
¢as que sustentan €l modelo y en esas mismas razones se encuen-
tran implicitos los criterios para intentar una segunda - posibilidad
t  de descripcién. Asi, la base fundamental de esta Gltima deberia
consistir en la consolidacién de los intereses netos pagados a las
Instituciones financieras por los distintos grupos de sujetos de la
economia —que desde luego se suponen positivos para dichas ins
tituciones— y su registro con signo negativo en el lugar destinado

-
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a los intereses pagados por las mismas. Simultineamente, los inct -
tereses netos- pagados por las empresas y el gobierno a estas insti>
tuciones, por concepto de los préstamos recibidos de las mismas,’
serfan ubicados ahora entre los rubros del valor agregado en la fila
destinada, precisamente, a la descripcién de esta variable. Adicio-:
nalmente, habria que eliminar los intereses netos pagados por las
familias de la columna correspondiente al .consumo de este gru-

po de sujetos, que era donde habfan sido asentados en la primera
alternativa de descripcién. De esi. manera, la suma algebraica de

toda la fila de intereses netos en ¢l 4rea’ del valor agregado —tetf |

niendo en cuenta que no hay ninguna columna asignada a las uni-
dades familiares— corresponderia -al valor de los intereses netos pa-
gados a las familias como consecuencia de todo este proceso de
intermediacién financiera 2 o, con mayor precisién, al valor de los.
intereses netos pagados por las familias a las instituciones financie-
ras, con signo contrario. Es decir, los intereses que circularon entre
las empresas considefadas en su conjunto —incluyendo desde luego
entre las mismas a las instituciones financieras— y el gobiemo, que-
darfan completamente neutralizados entre sf, como es légico. De
esta manera, si todos los intereses que se pagaran en la economfa -
estuvieran exclusivamente relacionados con el proceso de intermedia/
cién financiera y, por o tanto, con la actividad de las instituciones’
que la materializan, €l resultado neto de su suma serfan los paga-"
dos a las familias. Obviamente, €l término pagado se usa aqui en’
un sentido genérico, ‘porque se estd hablando del valor agregado
generado por las actividades productivas y los intereses pagados cons” .~
tituyen, como se sabe, un rubro componente del mismo. Pero, de i
acuerdo con lo visto antes, es necesario advertir que ese resultado’ - {
neto serd seguramente negativo, pudiendo también ser positivo 0 |
nulo; en el primero de estos casos, que es €l mis probable, serfan’
las instituciones financieras, como parte del grupo de empresas, las
que recibieran intereses netos de las unidades familiares.

Desde otro punto de vista, €l valor absoluto de la diferencia en-
tre los intereses cobrados y pagados por las instituciones financieras
deberfa ser igual al valor bruto de la produccién de dichas institu. .
ciones, segin la primera altenativa de descripcién, deducidas las
comisiones de servicio que aquéllas perciben. De este modo, como

*2 Naturalmente, debe tenerse en cuenta que si Jas familias o el gobiemno
ponen activos financieros directamente a disposicién de las empresas, esto es;
sin hacerlo a través de un proceso de intermediacién financiera, el interés que
las empresas pagan por dichos préstamos también habria que registrarlo en la
fila de intereses del 4rea del valor agregado. En el sistema de cuentas na-
cionales, esos intereses figurarin como ingresos de las familias y €l gobierno, .
en las cuentas de operaciones corrientes 1espectivas, o
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esa diferencia tendrd un signo contrario al del valor referido, de
acuerdo con esta segunda alternativa de descripcién, el valor brato
de la produccién de estas instituciones queda reducido al de las
comisiones de servicio, que es lo que. corresponde segén las hipéte-
sis tedricas basicas del modelo. Al mismo tiempo, su valor agrega-
do bruto estard constituido por la diferencia entre la magnitud co-
rrespondiente a esas comisiones y el valor de los insumos’ adquiridos
durante el periodo. En relacién con este aspecto, tal como ya se
adelant6, desde €l punto de vista del destino de la produccién de
este servicio, las comisiones serian registradas en las columnas co-
rrespondientes a los sectores que las adquieren y al gobiemno, en el
area de transacciones intermedias de la matriz, y, adicionalmente, en
la que se refiere al consumo de las unidades familiares e institu- -
ciones privadas sin fines de lucro; de esta manera, quedarfan compu-
tadas, a su vez, como insumos de los sectores productivos y el go-
biemo y como servicios consumidos por las familias, criterio que se
encuentra explicitamente establecido por el modelo.

Un ejemplo numérico sencillo contribuiré a aclarar los conceptos
anteriores. Supdngase una economfa cerrada con dos sectores de
produccion de bienes (1 .y 2) y donde el gobierno desarrolla act-
vidad econémica. Adicionalmente, toda la actividad financiera se
canaliza a través de algunas instituciones intermediarias, que tam-
bién han sido agrupadas en un sector (IF). Es decir, dichas ins-
tituciones son las unicas que reciben activos financieros de otros
sujetos, pagdndoles por ello un determinado interés y, al mismo tiem-
po, también son las tnicas que prestan esos activos, cobrando una
tasa de interés mayor a la que pagan. Por otra parte, dichas ins-
tituciones cobran ademds una determinada comisién por el servicio
‘de intermediacién que prestan. Supéngase que los intereses netos
cobrados a dichos sujetos, menos los que estos wltimos percibieron
de las instituciones financieras por sus depésitos o préstamos, son
los siguientes:. . '

— intereses netos pagados por el sector 1 13
— intereses netos pagados por el sector 2 18
— intereses netos pagados por el gobierno 6

— intereses netos pagados por las unidades familiares e insti-
tuciones privadas sin fines de lucro . 12
Totd = 49

Las comisiones de servicio pagadas a las instituciones financieras
“han sido las siguientes: '

Ta Mt O e
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Dos alternativas de descripcién del proceso de intermediacién financiera

a] Primera alternativa - ' - .
@ | Ingresos : Uso iriterrﬁedio o I ‘ , - " Uso final - ]
S > — e S - Total
;S"l - 2. G- IF ~ Subtotal |- %C IBI' . Subtotdl
1 10 - 14 2 3 290 e 20 80 109
230 18° S5 .4 as7 |90 50 . 140 197
G — = S D Z (N 44
CIF 19 27 871 . = 54| TS —— 15 69
Subtotdl 59 59 15 . " 7 140 |.209 70 279 419
S 30 85 25 729 2169 .t
R 3 10 — e = © 13 0 3
N — — — L = —
D 6 15 4 ST L3
B 11 28 0 — 26 65 ’
Subtotal 50 138 29 -6 :

Total

b] ‘Segunda alternativa: T ' . '
8 ' Ingqésos : . Usq inteinlédio.'f o o v . Uso final
al — — Pl o Terd
o I G '+ IF . Subtotal | C IBI Subtotal .
1 10 14 2.3 - 29 | e 20 8. . 109
2 .30 18 5 - .4 - 57 90 50 140 197
G. - — = — — . = ) 44 — 44 44
IF 6 9 2 T & 17, 3 - .3 20
. Subtotal 46 4l 9 7 ""103;‘ 197 70 267 370
S 30 85 25 0 -9, 169 . - "
R 3 10 — - A3
N 13 . 18 I S VA
D 6 15 4 7. 132 e
B 1 = 28 — .26 65 T
Subtotal - 63 . 156 35 - 13 .27 - B3
Total 109 197 44 ' .20 - -350
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-— comisiones de servicio pagadas por el sector 1

— comisiones de servicio pagadas por el sector 2 9

— comisiones de servicio pagadas por el gobierno 2

—- comisiones de servicio pagadas por las unidades familiares e
institucienes privadas sin fines de lucro 3

Totdl 20

Con esta informacién y con la que corresponde al resto de la
actividad econdémica desarrollada e el periodo objeto de la descrip-
cién, se pueden construir dos matrices del tipo de la contenida en
el cuadro 8 que correspondan, respectivamente, a las dos alterna-
tivas de descripcion del proceso de intermediacién financiera que

se explicaron antes. Esas dos matrices son las que se presentan en

el cuadro 18. _

La comparacién del contenido de las matrices contenidas en el .
cuadro 18 revela claramente las diferencias entre los resultados de
las dos alternativas de descripcién que se han planteado y, al mis-
mo tiempo, ilustra acerca de las razones por las que la segunda
de aquéllas es'la que mejor se adecua a las hipétesis tedricas que -
orientan la aplicacién del modelo.

‘Asf, se puede apreciar, en primer término, que en la primera .
alternativa de descripcién, el valor bruto de la produccién de las

instituciones financieras es igual a la suma de los intereses netos -

y las comisiones de servicio cobrados a los diferentes grupos de su-
jetos.

do por ella un precio que comprende los intereses netos y las co-

" misiones de servicio que el correspondiente grupo de sujetos pagd ¢
a las instituciones financieras. Por otra parte, en la fila de intere- -

ses ubicada en el drea del valor agregado no se ha incluido ningtn
registro y este hecho esta asociado, a su vez, con dos aspectos: pri-
mero, al supuesto realizado acerca de que toda la actividad finan-

ciera se ha canalizado a través de las instituciones especializadas .-

de intermediacién;** segundo, al hecho de que los intereses netos -
o consolidados que las distintas categorias de sujetos han pagado a.
las instituciones financieras han sido registrados —junto a las co-

misiones de servicio— en la fila de produccién correspondiente a-:’

4% Obviamente, si por ejemplo las empresas pagaran directamente intereses %
al gobierno o a las familias, por concepto de préstamos recibidos de estos suje- .
tos, los intereses correspondientes tendrian que ser incluidos en esa misma fila, %

a la altura de las columnas refercntes a los sectores -que pagan. Y

Ese valor bruto de produccién se desagrega horizontalmente se- -
gin sus destinos, de modo que sus adquirentes aparccen pagan- ..

)
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dichas instituciones. De_ esta manera, el valor bruto de 1a produc-
cién de las instituciones referidas y, consecuentemente, €l de la eco-
nomia en su conjunto, aparecen artificialmente aumentados en el
valor de los intereses netos pagados por los diferentes grupos de
sujetos. Se trata de un incremento artificial, porque esos intereses
netos ya integran —con la excepcién de los pagados por las fami-
lias— los valores brutos de produccién de los sectores correspondien-
tes a los sujetos que los han pagado. Asi, por un lado, esos in-.
tereses netos se han computado en el precio al que dichos sectores
venden su produccién y, por otra parte, - figuran incluidos entre
sus insumos, como se puede apreciar en la primera matriz del cua-
dro 18. Ademds, también se computan como produccién de las
instituciones financieras, y por lo tanto de la economia en su con-
junto, los intereses netos pagados por las familias a las instituciones
financieras y, como se sabe, ello no deriva de ningin flujo de pro--
duccién materializado en el perfodo objeto de la descripcién. En
estas circunstancias, los valores brutos de produccién de las insti-
tuciones financieras y de la economia en su conjunto estdn inco-
rrectamente incrementados en 49 unidades monetarias. Como con-
trapartida de este hecho, €l valor de los insumos utilizados por las
empresas y el gobiemo, asi como el consumo de las unidades fa-
miliares e instituciones privadas sin fines de lucro, también estin
inflados por el cémputo de los intereses metos que cada una de
esas categorias ha pagado a las instituciones financieras. Desde otro
punto de vista, el valor agregado bruto total y, por lo tanto, €l pro-
ducto bruto que es idéntico al anterior aparecen incrementados en
el monto de intereses netos pagados por -las familias, que al compu-
tarse como consumo —componente del producto— elevan la mag-
nitud de esas variables en el volumen referido. Adicionalmente, la
composicion del valor agregado tampoco refleja correctamente la con-
tribucién de cada sector a su ‘generacién.. Asi, como los intereses
netos pagados por. las empresas y el gobicrno se han computado
como insumos de estos sectores, sus-valores agregados estdn subesti-
mados ya que, en rigor, dichos intereses netos deberian formar parte
de los mismos. Simultineamente, el valor agregado por las institu-
ciones financieras aparece inflado por la suma total de intereses ne-
tos cobrados por dichas instituciones, debido a que los salarios pa-
gados por las mismas, las reservas para depreciacién que han for-
mado y los beneficios que han generado —todos computados como’
valor agregado por las instituciones financieras— han sido parcial-
mente financiados con los intereses netos pagados por las empresas,
el gobiemo y las unidades familiares. Por lo tanto, en esta misma
medida deberia ser rebajado el valor agregado por las instituciones
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financieras ya que, en rigor, esa parte del mismo no ha sido gend’ .

rada por estas unidades. En los hechos, lo que ha habido es una
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signo negativo se explica entonces porque, en rigor, quienes paga-

ron, en términos netos, fueron estas Gltimas. Este hecho se explica

porque en esta segunda alternativa de descripcién, la fila de intere-

transferencia de valor hacia estas ultimas, que con el mismo han .
financiado una proporcién importante de sus actividades. Ao
La segunda matriz contenida en €l cuadro 18 muestra los cam:x
bios que habria que incorporar, como parte de una nueva altema:#-
tiva de descripcién, para superar los problemas comentados prece
dentemente. Asi, en primer término, las instituciones financieras |

aparecen ahora produciendo exclusivamente ‘el valor del servicio que: -

ses del 4rea del valor agregado conmsolida totalmente los que han -
circulado entre las empresas, €l gobierno y las instituciones finan-
cieras, dejando precisamente como saldo los que dichas institucio-
nes pagaron a las familias. Cuando este pago resulta efectivamen-
~te positivo, esos intereses netos incrementan, desde luego, el valor
agregado total. - Cuando resulta negativo —que es €l caso mis fre-

prestan, definido, a su vez, con base en el monto de las comisiones”
que cobran a las empresas, al gobierno y a las unidades familiares
¢ instituciones privadas sin fines de lucro. Al mismo tiempo, el va-
lor de esas comisiones se computa como insumo de las empresas y
el gobiemo, y como consumo de las familias, hecho explicitamen- -
te admitido por el modelo, segiin se vio antes. Conviene observar
que sobre la base de estos cambios, el valor bruto de la produccién®
total registra ahora una disminucién de 49 unidades monetarias .

respecto a la primera alternativa, que corresponden, precisamente, a s

la suma total de intereses netos cobrados por las instituciones fi-

nancieras; y que antes habfan sido incorrectamente incluidos como .
parte del valor bruto de la produccién de las instituciones mencio-+-

nadas. Desde otro punto de vista, los intereses netos pagados por -
las empresas y el gobiemno pasan ahora a formar parte, como es -
1égico, de los valores agregados por estos sectores, en tanto que en

.l que corresponde a las instituciones financieras se incluye la suma -

total -de intereses netos cobrados por estas dltimas, con signo nega-
tivo, en virtud de las razones ya expuestas. De esta manera, se
. L 3

. evita incurrir en repeticiones de cémputos que conducirian a un®
- Incremento artificial e incorrecto del valor agregado por estas insti:™

tuciones, al tiempo que se corrigen los errores cometidos en la pri-
mera alternativa de descripcién respecto a la contribucién de cada
sector a la generacién del valor agregado de la economia en su
conjunto. Esta ltima variable, y por lo tanto el producto inter
no total, aparecen ahora disminuidos en 12 unidades monetaras con +

cuente y el que también se plantea en este ejemplo— esa cifra dis-
minuye el valor agregado total, ya que responde a un pago neto
efectuado por las unidades familiares e instituciones privadas sin fi-
nes de licro a las instituciones financieras, que éstas han usado, a
su vez, en el financiamiento de sus actividades; de esta manera, si
no se hiciera la deduccién de esos intereses netos, el valor agregado
total apareceria incorrectamente incrementado en ese monto.

Es importante apreciar entonces que, de adoptarse esta segunda
alternativa de descripcién, siempre que toda la actividad financiera
esté canalizada. a través de instituciones intermediarias especializadas
—como los bancos, las compaiiias de seguros, las empresas de ahorro
y préstamo, etc.—, la suma total de la fila de intereses de la ma-
triz representard los intereses netos pagados a las unidades familiares
€ instituciones privadas sin fines de lucro. Y en el sistema de cuen-
tas nacionales, como se sabe, esa suma total aparecerd en el lade
izquierdo de la cuenta del producto y el ingreso nacionales, y en
el lado derecho de la cuenta de operaciones corrientes de las fami-
lias. En otras circunstancias, cuando parte o toda la actividad fi-

" nanciera se canaliza directamente entre los sujetos que prestan y

utilizan fondos, sin la intermediacién de las instituciones financie-
ras, como ocurre por ejemplo cuando las empresas reciben fondos
del gobierno o de las familias, también la suma total de la fila de
intereses representard el valor neto que, por este concepto, absor-
ben las familias. Ello se debe a que, de la misma manera que se
efectia la consolidacién de los intereses netos que circulan entre

referencia a la primera alternativa, que corresponden a los intere- -
ses netos pagados por las unidades familiares; como se recordarf,
estos dltimos se computaban antes como parte del consumo de las

familias y, de ese modo, incrementaban incorrectamente el valor. |
agregado y el producto totales. Finalmente, cabe destacar. que la '
suma total de la fila de intereses en el 4rea del valor agregado de™

empresas y gobierno por un lado, y las instituciones financieras por
otro, hay que hacerla con los intereses netos que circulan directa-
mente entre empresas y gobierno. Naturalmente, también en este
caso, €l criterio para registrar este resultado en el sistema de cuen-
tas nacionales es similiar al ya sefialado. o
Finalmente, resta atn efectuar una precisién de importancia respec-

la matriz resulta igual al monto de intereses netos pagados por las -
familias, con signo negativo o, lo que es lo mismo, el monto de inte:

reses netos pagados por las instituciones financieras a las familias; elu%

to al rubro denominado intereses y arriendos netos, que se refiere. al
tratamiento a otorgar en la descripcién a los intereses que el gobier-
no paga por los titulos de deuda publica que ha emitido y que es-
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tin en poder de otros sujetos de la economia. De acuerdo con el

-

planteamiento tradicional del modelo, esos intereses no deben for °

mar parte’ del valor agregado ya que, como sefiala Balboa,* se ad-

mite que “no constituyen la remuneracién de un factor ocupado’

en una actividad productiva y que, por lo tanto, no pueden compu-
tarse como contribuyendo a la formacién del producto y del ingreso
nacional, porque representardn- el costo de un capital utilizado por

el gobierno en actividades no productivas”. Esto no significa que
no deba computarse ningén int. s pagado por el gobiero. As, -

el mismo autor** agrega que “sc suele admitir que los intereses
pagados por el gobierno no deben computarse en €l producto, sal-
vo aquellos que corresponden a capitales .utilizados en la produccién
o adquisicién de bienes de capital (edificios, carreteras, etc.)”.
En la prictica, pueden presentarse dos situaciones diferentes
respecto a los intereses de la deuda ptblica que el gobiémo ha
pagado durante el transcurso del periodo objeto de la descripci6n.
Una de ellas, consiste en que dichos intcreses se encuentren per-
fectamente discriminados, sobre la base de la informacién tidedigna
disponible sobre el punto. En este caso, esos intereses no se in-
cluyen, ni como parte del valor agregado total, en la cuenta del

producto y el ingreso nacionales, ni como un gasto del gobierno

en su cuenta de operaciones corrientes. Sin embargo, Ja alternativa
mds frecuente es que, aun conociendo el monto de los intereses que

el gobierno ha pagado por este concepto, aquellos se encuentren in-
cluidos, sin poder ser discriminados, en otros rubros del valor agre-
gado, como por ejemplo, los intereses netos pagados por los dife-

rentes sectores de la economia o, incluso, los beneficios” generados

por los mismos. En estas circunstancias, como las magnitudes de -

esos rubros van a figurar integrando €l valor agregado total —y
por lo tanto estardn computadas en el lado izquierdo de la cuenta
del producto y el ingreso nacionales— es necesario efeétuar una
deduccién explicita de los intereses de la deuda piiblica, en ese mis-

mo lado de la cuenta. Por otra parte, como no se dispone de in-
. formacién precisa acerca del rubro especifico que los contiene, esa

deduccién explicita tendra que ser realizada en forma genérica, an-

tes de totalizar los r.esultados finales correspondientes al valor agre-
gado. La contrapartida contable de esta deduccién serd el cémputo

-del_Eago de estos intereses como un gasto del gobierno, a registrar
positivamente en el lado izquierdo de su cuenta de operaciones co- ..

4 Véase Manuel Balboa, op. cit., cap. m, “‘Confeccién y funcionamiento
de las cuentas de un sistema de contabilidad econémica”, punto 1, Cuenta del
producto y del ingreso nacional. *

* Ibid, punto 3, Cuenta del ingreso y gastos del gobiemo general. e

i
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mientes.*® No obstante, también cabe la altemativa de incluirlos con

_signo negativo entre los ingresos del gobierno, esto es, en el lado

derecho de la cuenta referida.#” ‘El simbolo a utilizar en €l caso de
los intereses de la deuda publica serd Ng, que tiene un solo subin-
dice, debido al hecho de que la falta de informacién existente acer-
ca del tubro del valor agregado que los incluye, impide también
conocer las categorias de sujetos involucrados en la circulacion de
los mismos. _

Evidentemente, este criterio descriptivo, que tradicionalmente se
ha aplicado en el caso de los intereses de la-deuda publica, en-

trafia una contradiccién teérica importante. En efecto, las hipdtesis

orientadoras del modelo, sobre la base de una teoria subjetiva del
valor, suponen que el capital financiero es una de las fuentes gene-
radoras del valor que se crea en una economia y, por esa razén, su
disponibilidad se compra y se vende originando un precio que es,
precisamente, el interés. Esta afirmacién deberia ser vilida —en
una aplicacién coherente de las hipétesis referidas— aun en el caso
particular de los intereses de la deuda péblica ya que, mediante
su emisién, el gobierno también estd comprando la disponibilidad
de un determinado volumen de capital financiero, por €l cual paga
el precio correspondiente. La contradiccién en que se incurre al
no considerarlos como fuente generadora de valor, no se salva sos-
teniendo que se trata de intereses referentes a capitales aplicados
a actividades no productivas.” En  otras. palabras, €l problema no
puede ser resuelto atendiendo a la naturaleza de las actividades a

" las que dicho capital financiero se aplica, cuando todo el modelo

estd apoyado en una teoria que sostiene que dicho capital consti-

“-tuye un factor generador de valor, hecho que explica su remunera-

cién. Por otra parte, el gobiemo es considerado un sector produc-

tor de servicios que también tienen valor y en cuya prestacion pue-

de utilizarse, como fuente de financiamiento, el capital obtenido
como consecuencia de la emisién de titulos de deuda publica. De
esta manera, sin entrar a juzgar aqui el contenido de las hipétesis
referentes a la generacion del valor, que han sido comentadas en
otra parte de este texto, y que otorgan una orientacién muy es-
pecifica a la aplicacién de este modelo —eliminando asi todo false
caricter de universalidad—, lo que se procura destacar ahora es que
cuando se adopta una determinada teoria orientadora de la descrip-
cién, su aplicacién debe ser coherente. Ello no ocurre obviamente

48 Ibid.

47 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas naciondles y correspon-
dientes cuadros estadisticos, op. cit,, cap. m1, “Sistema de contabilidad standard”,
punto 3, Breves definiciones de los principales valores globales. :
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del gobierno general procedente de sus propiedades y empresas’
Habr4 que registrarlas, también, en el lado izquierdo de la cuenta
del producto y el ingreso nacionales, asi como en él lado derecho de
la cuenta de operaciones corrientes del gobierno. L
Finalmente, hay otra parte de los beneficios que puede ser rete-
nida por laspropias empresas que los generaron. Ese es el ahorro

en el caso particular de los intereses de la deuda publica pagadosvf"
por €l gobiemo. e
Es necesario también analizar ahora con mis detalle el rubro -
que, simplificadamente, se denominé beneficios en la matriz del ;’
cuadro 8. Como se recordard, dados los criterios descriptivos con
que fue construida dicha matriz, esos beneficios contienen los que, .

eventualmente, puedan generar empresas extranjeras que operan en

el pais objeto de la descripcién.® En cambio, no incluyen los que

puedan. percibir los propietarios de empresas nacionales en el exte-

rior. Como el criterio descriptivo que, desde este punto de vista,
se emplea en el sistema de cuentas nacionales es precisamente €l
inverso al que se utiliza para confeccionar la matriz referida ante-
riormente, al volumen de beneficios derivados de esta ultima hay

que deducirle los que las empresas extranjeras hayan enviado al-
exterior, y sumarle los que se hayan remitido desde el resto del mun-

do hacia el pais; de esta manera, se obtiene el volumen de benefi-

cios que permanece disponible a nivel nacional. En las versiones
simplificadas del sistema de cuentas nacionales que se han venido

analizando hasta ahora, se ha supuesto que todos esos beneficios
se distribuian a las unidades familiares. En esta tercera versién
simplificada del modelo se supondrd que, ademis del anterior, pue-
den tener otros destinos que, por razones de simplicidad en la ex-
posicién, no se han explicitado hasta ahora. 3

Asi, uno de esos destinos puede ser el pago de impuestos direc-
tos por parte de las empresas, y ello debe ser explicitado en el
sistema de cuentas nacionales. Precisamente, esos impuestos pueden

gravar, ademds del patrimonio de las empresas, el excedente que
generan, 'y tienen la caracteristica central —como ya se explicé— .

de no trasladarse en el valor bruto de la produccién. El simbolo
que se utilizard en este caso serd TDgg, y €l cémputo habrd que
efectuarlo como un gasto derivado de la actividad de produccién,
en el lado izquierdo de la cuenta del producto y el ingreso nacio-

nales, y como un ingreso-del gobierno en su cuenta de operacio- . -

nes corrientes. _ R

Otro posible destino de los beneficios, no considerado hasta aho-
13, es €l que se refiere a las transferencias de excedente que las
empresas publicas efecttian al gobiemo, como forma de contribuir
a financiar sus actividades. Tienen todas las caracteristicas de las
transacciones que, genéricamente, se denominan transferencias en €l
modelo —seglin se verd mds adelante— y serin representadas por
el simbolo TRgs. En el esquema tradicional del sistema de cuentas

nacionales de Naciones Unidas se denomina a este rubro “Ingreso -,

a7

48 Incluyendo también los que no han sido distribuidos.

neto de las empresas, que hasta ahora se supuso nulo, es decir, se
ha venido suponiendo que el ahorro neto de la economia se origi-
naba en las actividades de otras categorfas de sujetos. De ahora
en adelante se supondrd que parte de ese ahorro neto total es gene-
rado por la actividad de produccién que desarrollan las empresas.
Serd denominado ANE y habré que incluirlo en el lado izquierdo de
la cuenta del producto y el ingreso nacionales,s ¥, junto a las reser-
vas para depreciacién efectuadas por las empresas, conformari el
ahorro bruto de estas dltimas ABE. Al mismo tiempo, ese ahorro
neto —al igual que las reservas para depreciacién— tiene que ser in-
cluido en el lado derecho de la cuenta de operaciones de capital de
las empresas, ya que constituye una parte de la fuente final de fon-
dos que dichas unidades utilizardn para financiar sus actividades
vinculadas al proceso de acumulacién que se materializa en la eco-
nomia. De la misma manera, cuando se efecttia la consolidacién
de todas las cuentas de operaciones de capital correspondientes a
los diferentes grupos de sujetos, en un registro globalizador de la
formacién interna de capital, en el que sélo figuran las. fuentes y

“los usos finales de fondos, ¢l ahorro bruto de las empresas —in-

cluyendo, desde luego, sus dos componentes (ANE y Dg)— tendr4
que ser incluido en su lado derecho.

Se puede apreciar, entonces, que lo que simplificadamente se Ila-
maba beneficios en la matriz del cuadro 8 agrupa, implicitamente,
varios elementos componentes que al confeccionar el sistema de cuen-
tas nacionales —dadas las- finalidades de este Gltimo— deben ser ex-
plicitados. En resumen, y teniendo en cuenta que se utiliz el sim-
bolo B para representar Ja toialidad de esos beneficios en la matriz
referida, se tiene '

B =Bpy+ Bzp+ TDgy + TRgg + ANE
Es decir, aparecen incluidos los beneficios enviados al exterior, Bxg,

4% Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas. naciondles y correspon-
dientes cuadros estadisticos, op. cit., cap. m, punto 3. - -

%0 Es preciso recordar aqui que —dada la definicién de la variable RX—
el ahomro neto se refiere sélo a las empresas nacionales, ya que el que generan
las extranjeras integra el ahorro del exteror. - :
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que como yé se explicé, no deben ser incluidos en el lado izquierdo
de la cuenta del producto y el ingreso nacionales. Por otra parte,

" faltan los que, eventualmente, hayan ‘sido recibidos desde el resto

del mundo y que si deben ser incluidos. Suponiendo que sean las
familias las que reciben dichos beneficios, se los puede representar
con el simbolo Brx y tendrian que ser incluidos, en el célculo
de la remuneracién neta de factores del exterior RX, ademis, en
el lado izquierdo de la cuenta del producto y el ingreso nacionales,
y en el lado derccho de la cuenta de operaciones corrientes de las
unidades familiares, como tn ingreso de estas Gltimas. Si, en cam-

' bio, todos los beneficios recibidos del exterior fueran retenidos por

Jas empresas que operan en el pafs, debido por cjemplo a que cons-
titayen las matrices de las filiales que envian su excedente desde
¢l resto-del mundo, este tltimo tendria que ser computado como

- parte del ahorro neto que permanece en poder de las unidades

mencionadas. _
Finalmente, es necesario referirse al concepto de transferencias,
como parte de este proceso de complementacién de las dos prime- -
ras versiones simplificadas del sistema tradicional de cuentas nacio-
nales ‘de Naciones Unidas. Como se recordard,” cuando se ana-
lizé el tratamiento que el modelo otorga a los elementos basicos
de la descripcién se sefialé que las transacciones economicas podian
ser clasificadas, segn estuvieran o no condicionadas por otra tran-
saccién, en bilaterales y unilaterales, respectivamente.®? Las transfe-
rencias.son, precisamente, las que se han denominado, por la razén
referida, unilaterales. Se trata, entonces, de transacciones sin contra-
partida. Como sefiala explicitamente Naciones Unidas, “las trans-
fercncias sin contrapartida no son ni contractuales ni quid pro quo

Frecuentemente, por razones de coherencia en el funcionamiento del -

modelo descriptivo —como se verd después— esa contrapartida in-
existente se incluye, imaginariamente, en la forma de una transac-
cién imputada. Por esta misma razén, conviene recordar aqui, st
multineamente, otros dos criterios de clasificacién de las transaccio-
nes: los que las separan en rcales v financieras, por un lado, y en
efectivas e imputadas, por otro. Como todos estos criterios son apli-
cables en forma complementaria se tendrd que las transferencias,
que son las que ahora interesan, pueden ser, a su vez, reales o fi-

51 Véase en.esta misma parte dcl texto, €l punto 2 del cap. vi, “Los elemen-
tos basicos de Ja descripcién”. ‘

52 Véase Manuel Balboa, op. ci
de las transacciones.

53 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas naciondles, op. cit., cap. Vih
“Transacciones de las cuentas de ingresos y gastos y de financiacién de capital:
Transferencias corrientes sin contrapartida”, pp. 132 ss. “

N

t., cap. 1, punto 3, Concepto y clasificacién -

’7 53
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nancieras y, por otra parte, efectivas o imputadas. Asi, por ejem-
plo, la donacién de un bien que hacer las empresas a las familias
es una transferencia real y efectiva al mismo tiempo; el pago de un
impuesto es una transferencia financiera y efectiva; la contrapartida

_que se incluye en la balanza de pagos para equilibrar las transfe-

rencias reales o financieras, hacia y desde el resto del mundo, cons-
tituyen también transferencias, pero en este caso imputadas, porque
su existencia s6lo se justifica a partir de un criterio descriptivo con-
vencional tendiente a asegurar la coherencia en la aplicacién del ins-
trumento referido.’* . ' - , '
En los ejemplos simples que se han venide analizando hasta aho-
ra se han incluido algunas transferencias que se referian, a su vez,
a algunos conceptos que resultd preciso considerar, dada la secuen-
cia de la exposicién. Asi, tanto en la primera como en la segunda

- versién simplificada, se trabajé con el pago de impuestos pagados

por las empresas y las unidades familiares al gobiemno. Por otra par-
te, al comentar las modificaciones e incorporaciones de nuevos ele-
mentos como parte de esta tercera versién simplificada que se viene
discutiendo se definieron los diferentes tipos de aportes jubilatorios,
asi como las transferencias de excedente que las empresas publicas
pueden efectuar al gobiemo para contribuir a financiar las activida-
des de este Gltimo. = , :

Ahora se trata de generalizar los criterios ‘de descripcién que se
deben tener en cuenta para el tratamiento genérico de todas las
transferencias. '

Como se sefiald antes, las transferencias pueden ser reales o finan-
cieras y, simultineamente, efectivas o imputadas. Pero es necesario

~agregar un tercer criterio de distincién, que es el que se refiere a

las transferencias corrientes y a las de capital. Las primeras, como
su propio nombre lo indica, son las que estdn asociadas a las activi-
dades corrientes de produccién y consumo que desarrollan los dife-
rentes grupos de sujetos afectando, de esa manera, la magnitud del
resultado de esas actividades, que es el ahomro. En este sentido, es
muy importante apreciar que las transferencias comientes —incluidas
aquellas en que participa el resto del mundo— nunca modifican la
magnitud total del ahorro bruto interno, en cuya generacién parti-
cipa también el grupo de sujetos referido, sino las participaciones de
cada categorfa en dicha generacién, en otras palabras, la capacidad
de ahorro de cada grupe de sujetos. Por otra parte, las transferen-

 cias de capital son las que se vinculan al desarrollo del proceso de

acumulacién y, al igual que todas las demds transacciones financie-

84 Para distinguirlas de las transferencias efectivas, a las imputadas se las
suele denominar pagos de transferencias. ‘ :

.--,_j,

—
= .
T
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1as, que ya se han estudiado al analizar las cuentas de operacioness:
de capital de los diferentes grupos de sujetos, constituyen vias por~
las que dichos grupos trasladan y absorben capacidad de ahorro log=-
unos de los otros contribuyendo a posibilitar, de ese modo, la mate’
rializacién de la formacién interna de capital. Naturalmente, con €] «.
mismo criterio aludido antes, debe sefialarse ahora que esas trans:
ferencias de capital —incluyendo aquellas en que participa el restg.
del mundo— no afectan la magnitud total de la inversién bruta in:.
terna, pero si la participacién de cada grupo de sujetos en su ma,
terializacién. ' ' L e, 8
La consideracién de los elementos ya aludidos es de fundamental
importancia para distinguir adecuadamente las transferencias corrien:
tes de las de capital. Asi, como se sefiala explicitamente en el mo- .
delo de. Naciones Unidas, “las transferencias corrientes sin contra-
partida se distinguen de las transferencias de capital por la finalidad
de la transferencia, asi como por la base, la fuente y la frecuen:’
cia del pago. Las transferencias por cuenta corricnte se deben em*
plear para financiar la produccién o el consumo, pero no la inver
sién en activos fisicos o financieros, durante un periodo contable,’y
deben proceder de ingresos corrientes, y no del patrimonio a inter
valos muy poco frecuentes. Para que una transaccién se clasifique
como transferencia corriente debe realizarse por cuenta cormiente; .
desde el punto de vista del receptor y del donante”.*® Por otra

- parte, a ello se agrega que “las transferencias de capital, tal como

se entienden aqui, se refieren a las transferencias sin contrapartidd .
que no suele considerar el receptor como adici6n a su ingreso corrien-
te, o el donador como disminucién del suyo. En principio tale§
transferencias influyen sélo indirectamente sobre el nivel del consi® -
mo mediante sus efectos en la cuantia y composicién de los activos
del receptor o del donador”®® ‘ ' . T
Finalmente, se contempla el caso de aquellas transferencias que;
desde este punto de vista, pueden considerarse mixtas por compren-
der una parte corriente y otra asociada al proceso de acumulacién.
Respecto a las mismas, se sefiala que “la regla que seguiremos aqui
es que todas las transferencias mixtas de esta clase deben tratarse
como de capital”.>? -
La clasificacién que €l nuevo sistema de cuentas nacionales de Na-
cicnes Unidas hace de las transferencias corrientes y de capital es .
Gtil para contribuir a aclarar el contenido de estos conceptos. Asg‘ _
ey
55 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas nacionales, op. cit., cap, VI,

5¢ Jbid., punto sobre las Transferencias netas de capital, p. 136. - ey

st Ibid., p. 136.
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en primer término, las transferencias corrientes comprenden las si-
guientes categorfas:®¢ . N _ o

O los impuestos indirectos y los subsidios 0 subvenciones;

-0 los impuestos directos, que a su vez se subdividen segin se
‘trate de impuestos a la renta u otros impuestos directos;
[0 Las tasas, multas y sanciones, como por ejemplo, los pagos que
efectdan las unidades familiares por concepto de los exdmenes
y licencias para conducir, derechos de uso de aeropuertos, tasas’
judiciales, etcétera; S - : '

‘3 las contribuciones a la seguridad social, que. en este texto se

* han denominado aportes jubilatorios y que, segin se sefiala
explicitamente, estdn asociados a “regimenes impuestos, con-
trolados o financiados por las autoridades publicas, con objeto
.de proporcionar prestaciones de seguridad social a la comuni-
dad o a una parte de ella”;*®

[ las prestaciones de seguridad social, que constituyen los pagos
que reciben los individuos, basados en los regimenes de segu-
ridad social a los que se aludié precedentemente. Las jubila-
ciones y las pensiones constituyen los ejemplos mas importan-
tes, otros son las prestaciones y suplementos del seguro de
desempleo, accidente, enfermedad, vejez, incapacidad, rembol-
sos por gastos médicos y de hospital, etcétera;

[0 donaciones de asistencia social, como por ejemplo los pagos de
beneficencia, subsidios de vindez, de tutela y familiares, pen-
siones de guerra, becas, ayudas y subsidios de alimentacién
por educaci6n, formacién profesional y otros fines anélogos,
etcétera; : : , o

[0 transferencias corrientes a las instituciones privadas sin fines de
lucro que sirven a las unidades familiares, como por ejemplo,
las cuotas de afiliacién que se pagan a los sindicatos, organi-
zaciones politicas, etcétera; :

[0 contribuciones imputadas para la asistencia- de los - empleados
no-basadas en fondos especiales, como por ejemplo, las con-
tribuciones imputadas de las empresas a favor de sus trabaja-
dores en relacién con prestaciones tales como pensiones, subsi-
dios familiares e indemnizaciones por accidentes, despidos y
otros dafios que dichas empresas pagan directamente a sus
empleados, sin establecer fondos o reservas especiales ni par-

58 Jbid., p. 133. : _ C
59 Jbid., punto sobre Los componentes del valor agregado, pp. 128 y 129.
€0 Ibid., p. 133. ’ . _
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[T prestaciones de asistencia a los empleados no basadas en fon-

. ticipar en Cajés privadas o regimenes de seguros para este pro.
posito; ' ‘

dos especiales, que representan los pagos recibidos por los tra-
bajadozes, asociados a los regimenes aludidos en la categoria
anterior; o ) )
[ transferencias corrientes realizadas por las administraciones pa-
blicas que no han sido clasificadas en otra ca’tegona, como por
ejemplo, las remesas unilaterz':s de mercancias para €l consu-
mo, donativos para financiar ¢.stos de salud o de ceducacién,
contribuciones periddicas a los organismos internacionales, et-
cétera; o o ) ,
[J transferencias corrientes recibidas por las admmlsEracxones pi-
blicas que no han sido clasificadas en otra categoria y que son
de una naturaleza similar a las contenidas en el grupo anterior;
[ transferencias corrientes realizadas por otras unidades resuign-
tes, esto es, empresas y unidades familiares y que no han sido
clasificadas en otra categoria, como por ejemplo, las asigna-
ciones para.deudas incobrables, las remesas de emigrantqs, las
transferencias de bienes personales y del hogar de los emigran-
tes, etcétera; T ) e
[ transferencias corrientes recibidas por otras unidades residen-
tes, esto es, empresas y unidades familiares y que no han sido
clasificadas en otra categorfa. Se trata de transferencias de..
" naturaleza similar a las referidas en la categoria anterior. |

5

Por otra parte, las transferencias de capital son agrupadas en cua-.

tro categorias,®* a saber: : _ } e

: ' -
[ las que realizan los departamentos de las administraciones pé-.
blicas a las empresas, unidades familiares e instituciones pm-
vadas sin fines de lucro y resto del mundo, como por ejemplo,
las donaciones para inversién, las indemnizaciones por dafios a .
la propiedad, etcétera; . o
[ las que realizan las empresas, unidades familiares e institucio-
nes privadas sin fines de lucro y el resto del mundo a diferen-
tes entidades del gobierno, como por eiemplo, los pagos por
gravimenes sobre el capital, derechos de sucesién, impuestos
sobre Jos legados, etcétera; S
[J las que tienen lugar entre organismos piblicos y que a su vez
pueden involucrar a sujetos residentes solamente, o bien a su;

jetos residentes y no residentes, como por ejemplo, las do-t

&1 Ipid,, p. 136.
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naciones para financiar la formacién de capital fijo, las trans-
ferencias unilaterales de bienes de capital, las donaciones para
financiar reparaciones o desequilibrios de comercio exterior, et-
cétera; -

O las que tienen lugar entre las empresas, las unidades familia-
tes y las instituciones privadas sin fines de lucro, como por
ejemplo, las donaciones para la formacién de capital fijo o para
establecer o aumentar dotaciones destinadas a gastos a largo
plazo, los legados y otros donativos de cardcter patrimonial, las
transferencias de activos financieros o bienes de capital que
efectdan los emigrantes, etcétera.

Naturalmente, todas las transferencias corrientes que tienen lugar
entre las distintas categorfas de sujetos de la economia deben ser
incluidas en las cuentas de operaciones corrientes correspondientes
a aquellas de dichas categorias que se encuentran involucradas en
su materializacién; como se pudo apreciar ya, no son explicitadas
en las matrices del tipo de la que se incluyé en el cuadro 8, por-
que estas ultimas describen la generacién de la produccién y los in-
gresos que derivan de esta Gltima, en tanto que las transferencias,
en general, no afectan. esos resultados sino los voldmenes de dichos
ingresos que quedan a disposicién de los diferentes grupos de sujetos
¥, por lo tanto, sus capacidades de ahorro. En otras palabras, las
transferencias constituyen uno de los mecanismos que contribuyen
a modificar la distribucién primaria del ingreso que deriva directa-
mente del proceso de produccién y que es descrita por la matriz
referida anteriormente. ‘Pero en el sistema de cuentas nacionales to-
dos los efectos generados por las transferencias corrientes deben ser
descritos, y de alli 1a necesidad de considerarlas en las cuentas co-
mmientes que correspondan. o

No obstante lo anterior, hay una excepcién a las afirmaciones

precedentes que es preciso sefialar, y que se refiere a los impuestos
indirectos y a los subsidios, o lo que es lo mismo, a su diferencia.
Constituyen un caso especial de transferencias corrientes que, ade-
mis de ser consideradas en el sistema de cuentas nacionales, tienen
que ser computadas en una matriz como la del cuadro 8, segtin ya
se vio. Ello se debe a que, dadas las hipétesis en que se asienta €l
modelo, las magnitudes de esas dos variables afectan el valor de la

produccién y el valor agregado o creado durante el transcurso del

periodo objeto de la descripcién. Asf, como ya se explicé, el cémpu-
to de la difercncia entre impuestos indirectos y subsidios debe ser
incluido en el clculo del valor de la produccién y del valor agre-
gado, expresados a los precios del mercado, en tanto que tiene que
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ser excluido para expresar esas variables al costo de los factores, *
De esta manera, se trata de transferencias que afectan los resulta.””
dos del proceso de produccién y de creacién del valor, por lo menos ™

en lo que se refiere a una de sus posibles expresiones y, de esta
manera, ademds de ser consideradas —como todas las demds transfe. .
rencias— en el sistema de cuentas nacionales, su descripcién en una .
matriz como la del cuadro 8 debe ser explicita. Por otra parte, so-
bre la base del mismo criterio sefialado antes, las transferencias de
capital deben ser incluidas en las cuentas de operaciones de capital
correspondientes a las categorias de sujetos involucrados en su mate-
rializacién. : '
_ Finalmente, es necesario formular una precisién importante respeo
to al tratamiento de las transferencias en el sistema de cuentas na-
cionales: como se sabe, tanto las de caricter corriente como las de
capital pueden tener lugar entre todas las. categorias de sujetos ac-
tuantes en la realidad histérica objeto de la descripcién incluyendo
entre eilas, desde luego, al resto del mundo. El instrumento descrip-
tivo que tiene por finalidad e] analisis detallado de las relaciones
econdmicas existentes entre un pais y el resto del mundo es la
- balanza de pagos, que se analizard més adelante®* Pero el sistema
de cuentas nacionales también comprende un elemento componen?

te que, a un més alto nivel de agregacién, describe los principales -

resultados de las relaciones referidas: se trata de la cuenta del resto
del mundo, que a su vez cubre, como se sabe, un registro de ope-
raciones corrientes y un registro de operaciones de capital. Ademis -
de esta diferencia en el nivel de agregacién ambos instrumentos se -
distinguen por la perspectiva sobre cuya base cumplen sus finalida-
des respectivas: asi, mientras Ia balanza de pagos adopta el punto de
vista del pafs objeto de la descripcién, la cuenta del resto del mun:
do se confecciona con la perspectiva opuesta, esto es, la del ex-
tenor‘. No obstante, es necesario utilizar, en ambos €asos, criterios
descriptivos que permitan armonizar la sistematizacién de la informa-
cién contenida en estos dos instrumentos, de modo de lograr, entre
otras cosas, tornarla comparable. Uno de los criterios de compati®
bilizacién que mds importan se refiere, precisamente, al tratamiento
de las transferencias en.que participa el resto del mundo. Como ya
se ad@]anté, cuando el resto del mundo realiza o recibe transferen-
cias sin contrapartida en sus rclaciones con el pais —como por ejem:
plo, en el caso de las donaciones que otorga o percibe—, en la bas~
lanza de pagos se incluye una contrapartida imputada para mantener .
la coherencia del funcionamiento de este instrumento, que se basa
en el mecanismo del registro por partida doble. Estas imputaciones .

62 Véase en esta misma parte del texto, el cap. x, “La balanza de pagos”. Forl
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reciben €l nombre de pagos de transferencia y se ubican siempre en
la cuenta corriente de la balanza de pagos, de manera que afectan
su saldo; ello es asi, aun cuando la transferencia respecto a la cual
estén oficiando de contrapartida resulte una operacién de capital, de
acuerdo con los criterios que ya se han visto y que, respecto a este

‘caso especifico, se estudiardn con detalle més adelante. :
Ahora bien, no hay acuerdo explicito en cuanto a la necesidad o

la conveniencia de incluir los pagos de transferencia o transferencias
unilaterales imputadas de la balanza de pagos en el siStema de cuen-
tas nacionales. En este texto se seguird el criterio de incluirlos, como
via importante de compatibilizacién de la informacién contenida en
ambos instrumentos. En este sentido, debe recordarse, en primer
lugar, que el sistema de cuentas nacionales también se asienta en
el mecanismo del registro por partida doble, y este criterio tam-
bién debe ser aplicado al caso de los pagos de transferencia. Asi,
tanto la transferencia que da origen al pago de transferencia, como
este 1iltimo, tendrdn que estar computados en dos registros, con lo
que cada operacién de esta naturaleza dara lugar a cuatro asientos. En
cambio, en la balanza de pagos —dada la forma en que estd estruc-
turada, segin se verd después— el registro por partida doble se ma-
terializa con el cémputo de la transferencia efectiva y el pago de
transferencia imputado que operan, respectivamente, como partida
y contrapartida. ' :

Para establecer los criterios descriptivos a utilizar en estas circuns-
tancias pueden considerarse dos casos: €l de transferencias reales y el
de transferencias de activos financieros entre sujetos residentes y no
residentes.. :

Cuando se materializa una transferencia real sin contrapartida,
como por ejemplo, una donacién de bienes que empresas del pafs
realizan al exterior, habrd que incluir un primer cémputo de la mis-
ma como parte de las exportaciones; ello afectard el lado derecho
de la cuenta del producto y el ingreso nacionales y el lado izquier-
do de la cuenta de operaciones corrientes del resto del mundo. El
pago de transferencia que se imputa en la balanza de pagos como
contrapartida de esa ‘donacién, habrd que incluirlo, en este caso,
en el lado derecho de la cuenta de operaciones corrientes del resto
del mundo y en el lado izquierdo de la cuenta del producto y el
ingreso nacionales. Si por €l contrario, son empresas del pais las
que reciben esa donacién, un primer cémputo de esta iltima for-

‘mar4 pdrte’ de las importaciones que se registran con signo neégati-

vo en el lado derecho de la cuenta del producto y el ingreso nacio-

nales y con signo positivo en el lado derecho de la cuenta de ingre-.
..50s y gastos del resto del mundo. Adicionalmente, con el mismo
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criterio referida antes, habri’ que incluir el pago de transferencis dg.
la balanza de pagos en el lado izquierdo de la cuenta de operaciones’
corrientes del resto del mundo y, como contrapartida, correspondes

ria computarlo en el lado derecho de la cuenta del producto y ¢ -

ingreso nacionales. No obstante, el criterio mds prictico consiste”
en registrarlo con signo negativo en el lado izquierdo de dicha cueny:
ta, consaliddndolo con los -demis computos que puedan haberse rea:
lizado por este motivo, y llegando asi a la cuantificacién de trans®
ferencias reales netas con €l resto de, mundo.s2 Lu,

‘En los dos ejemplos propuestos, las unidades residentes que efecs
tdan o reciben donaciones son empresas y por eso la contrapartida del

 pago de transferencia hay que incluirla en la cuenta del producto y

el ingreso nacionales. Pero si las unidades residentes involucradas son
unidades familiares o entidades del gobierno, esa contrapartida de
berd computarse, naturalmente, en las cuentas de operaciones refe’
rentes a esas categorias de sujetos, segin. corresponda. LS

Las transferencias de activos financieros, cualquiera que sea su
finalidad, se computan siempre en la cuenta de movimientos de
capital de la balanza de pagos, segtn se vers después. Pero los
pagos de transferencia que se imputan como contrapartida se in?

" cluyen siempre, como en el caso anterior, en la cuenta corriente

de dicha balanza. Para compatibilizar los criterios descriptivos, este
proceso tendrd que ser considerado también en las cuentas de ope;.
raciones corrientes y de operaciones de capital del sistema de cuentas
nacionales. Asi, por ejemplo, si €l gobiemo recibe una donacién del

exterior en dinero, ésta tendrd que ser computada en el lado izquief:. -

do de la cuenta de operaciones corrientes del resto del mundo y en:.
el lado derecho de la del gobierno. Este registro equivaldria al de-
los pagos de transferencia de la balanza de pagos, con la diferencias
que en el sistema de cuentas nacionales, como ya se ha dicho, ese-
pago de transferencia también tiene una contrapartida. Adicional:
mente, en las cuentas de capital de los grupos de sujetos partici-
pantes, habrd que computar la donacién propiamente tal. Para apre:
ciar la forma en que este cémputo debe ser efectuado, es preciso

‘tener en cuenta, en primer lugar, que al haber registrado el equi-~

valente a los pagos de transferencia en las cuentas corrientes, los
ahorros de las entidades involucradas ya han quedado aféctados por
las mismas. Asi, en el ejemplo propuesto, el ahorro neto del go-
bierno se ha visto incrementado por la donacién en dinero, y el del.

P
[Py

%3 Naturalmente, cuando e} pafs haya recibido en donacién un bien de
capital, ello también se computard como inversién del sujeto receptor y, desde

lucgo, apareccrdi computado en ¢l lado izquierdo de su cuenta de operaciones
de capital. . Tk

——

|3

rE;

EL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES 229.

resto del mundo ha experiment’ado una dism.inucién en la. mlm:la
medida. De esta manera, hgbrm ahora que mclm}rl uré r_(;glstro te
esa mégnitud con signo positivo en el lado derec ]c;- ela cuieri1 g
de operaciones de capital del resto del mundo, o bien fc:on st{i;da
negativo en su lado izquierdo y, por otra parte, como contrapartida,

| com i i i itivo en el lado iz-
“¢l computo de la misma cantidad con signo pos: n ‘
' Sluierdopde la cuenta de operaciones de capital del gobicrno, o bien

con signo negativo en su lado derecho. A los efectos prz’éctlcos,dpu.e-
de ser més conveniente la segunda alternativa mencionada, €s .eccllr,
la de efectuar el registro con signo negativo en ¢l lado %quxer 0
de la cuenta de operaciones de capital glc_el, resto del mundo y ix.l
el derecho de la del gobierno, ello permitiria consolidar estas partl-
das con otras similares, y llegar z’Lsi a magnitudes netas. Si C(l)m:
se propuso en el cjemplo se efectia una donacxéra en dinero, Z i] é
gistro negativo en cl lado izquierdo de la cuenta de opqracxones ge
capital del resto del mundo puede con§ohdars§ con los mcre(xln gcu
de liquidez que alli puedan figurar, asi como ‘lo propio puede ¢ 1
mir con las eventuales disminuciones de liquidez en la cuenta b'e
gobierno, que es la entidad receptora de la donacién. S‘1‘en fgam io,
Ta donacién se materializara sobre la base de otros activos mar11301e~
ros, la consolidacién puede ser efectuqda respecto a O.tIOS lru ios
de las cuentas de operaciones de capital, como por ¢jemplo, 108
préstamos, las transacciones ef_ectuadas con los activos menciona-

¢+ etcétera. R _
dog’obre la base de las categorfas descriptivas Elt}lxzadas para _come?-
tar la descripcién del ejemplo propuesto, es facil generalizar la apli-

cacion de las categorfas referidas a otros casos de la misma natu-

raleza que se puedan plantear.
Se puede apreciar entonces, con cardcter general, que la conve-

niencia de compatibilizar los criterios descriptivos del sistema de -

cuentas nacionales y de la balanza de pagos _—particulannent.e con
referencia a las cuentas del resto del mundo integrantes del sistema

mencionado— origina algunos cambios respecto a las pautas gené-

ficas comentadas anteriormente sobre las tya‘n,sferencias concebldztls
en su conjunto. Asi, si se adopta la proposicion formulada en este
texto acerca de Ja compatibilizacién referida, habrd que tener SIe{n—
pre en cuenta que las transferencias de activos fmanmerost e;l e;;
que participe €l resto del mundo, sea que tengan una natu ez
corriente o estén asociadas al proceso de acumulagxon; siempre ad

taran la cucnta de operaciones de capital de los sujetos involucra o]s;
Por otra parte, todos los registros correspondicntes g"lo que.j eniera
balanza de pagos se denomina “pagos de transferencia” —cualqu

. : . . . R era.
os Es ¢l caso de los titulos, acciones, obligaciones, pélizas de seguro, etcét

2 “"‘-c,;'.; L.
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que sea la naturaleza de la transferencia a la que dicho registra,
imputado corresponda—~ tendrin que ser incluidas en las cuentas
de operaciones corrientes de los sujetos correspondientes. :

De esta manera se logra, ademés de los efectos generales de
compatibilizacién entre dos instrumentos fundamentales del modelp .
de descripcién, que los saldos de las cuentas corrientes del resto del~
mundo y de la balanza de pagos rcpresenten exactamente los mis.
mos conceptos, aunque definidos sobre la base de perspectivas dis-
tintas: la cuenta de operaciones corrientes del resto del mundo con-
feccionada desde el punto de vista del exterior; la de 1a balanza de
pagos desde el punto de vista del pais objeto de la descripcién, que
€s, al mismo tiempo, €l que compila® la informacién contenida
en este instrumento descriptivo. _

Resta sefialar que, en términos generales, las transferencias en que
participe el resto del mundo no tendrén una referencia explicita en
una matriz como la del cuadro 8. En este sentido, conviene vol-
ver a recordar que las dinicas transferencias que se computan explici-
tamente en dicha matriz son los impuestos indirectos y los subsidios,
debido a' que, segin las hipétesis del modelo, afectan el valor de
la produccién. Todas las demés estin involucradas sélo en forma
implicita, por lo general, como parte de los flujos de ingresos co:
mrespondientes a Jos diferentes grupos de sujetos que, a su vez, uti-
lizardn dichos ingresos para materializar las transferencias en que
participen, contribuyendo a modificar asf la distribucién primaria del
ingreso que deriva del proceso de produccién; y lo mismo ocurmre
con las transferencias cn que participa el resto del mundo. Respec
to a estas dltimas, conviene sefialar que en el caso particular de
aquellas -en .que, ademds de estar involucradas las empresas, ten-
gan un caricter real, esto es, supongan un movimiento de bienes,
el valor de las transferencias ser4 ‘computado como parte de Tas
exportaciones o las importaciones, segtin corresponda. Por otra par-
te, el registro de los pagos de transferencia correspondiente a la
participacién de las empresas que, como ya fue dicho, puede ser
consolidado y -expresado en términos netos, estarfa englobado —jun-
to a otros rubros que ya se conocen— en la fila de beneficios que
corresponde al 4rea del valor agregado de la matriz. '

Desde el punto de vista de la simbologia a utilizar para diferen
ciar las transferencias propiamente dichas —identificadas como TR,
con los subindices correspondientes— de los pagos de transferencia}

se empleard la expresién PTR con sus respectivos subindices en este
ltimo caso. ‘ '

ok
-
<

5 En la terminologia del Fondo Monetario Internacional se le denomina “pafs
compilador”, - ;
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Teniendo en cuenta todas las nuevas consideraciones que s¢ han
venido efectuando como parte de esta tercera version simplificada
del sistema tradicional de cuentas nacionales de Nz_lcmnes Umdgs, se
incluye a continuacién un ejemplo Préct.ic_o que integra todas’ esas
consideraciones a la segunda versién simplificada estudiada antes. Ello
ayudard a comprender mejor ‘el significado conceptual de todas las
apreciaciones que se han venido _for’mu]ando.. o

Supéngase que para un cierto periodo se dispone de la siguiente

informacién referente a la actividad econémica desarrollada en una

economia capitalista determinada, expresada en unidades monetarias:

‘1. ventas de bienes de consumo de las empresas a las fa-

milias (Vgr) ’ . - 407
2. ventas de bienes intermedios de las empresas al gobier-
no (Vie) : 85

3. produccién familiar para el autoconsumo que supone, a
la vez, la realizacién de imputaciones por concepto de
salarios que las familias pagan a si mismas (Spr) y ven-
tas que las familias se realizan a s{ mismas (Ver) 2
prestacién de servicios domésticos que determinadas fa-
‘milias realizan para otras, ello supone el pago de un
salario de las unidades familiares -a si mismas (SFF2 y
la venta de esos. servicios que las familias se efectan
a si mismas (Vgr) - ' _ ‘ . .
5. prestacién de servicios de vivienda que las familias reali-
‘zan para si mismas incluyendo, tanto el caso .de llos
arrendamientos que algunas unidades familiares efegtgan_
de viviendas poseidas por otras, como el de las vivien-
das ocupadas por las propias familias propietarias; se ge-
nera asi una venta del servicio de vivienda de las uni- -
~ dades familiares a si mismas (Vir), y un arriendo neto
como contrapartida, que también se materializa entre
unidades familiares (Nrr)," ambas cifras incluyen, de
acuerdo con lo dicho, las imputaciones correspondientes.
a las viviendas ocupadas por sus propios duefios 10
6. importaciones de bienes intermedios para el gobierno . .
(Mg) : ' . :
7. salarios nominales pagados por €l gobierno a las. unida-
des familiares (Sre) L

ha

%0

%6 Se supone, como se explic antes, que cuando las familias son 1asdpr]oa-
ductoras del servicio de vivienda, el énico tubro intégrante del valor b;u;o 'eedo
produccién, desde el punto de vista de sus fuentes genera@orasz es € ar'rtlﬁges A
neto. De esta manera, el arriendo bruto 'y €l neto registran idénticas magni .
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. aportes jubilatorios patronales pagados por el gobierno

(A]Pgq) :

. salarios nominales monetarios pagados por las empre-

sas a las unidades familiares (Spg)

salarios en especie pagados por las empresas a las unida-

des familiares; esto supone la doble imputacién del pago

‘de un salario monetario (Srp) y la venta simultinea de

bienes de consumo por el mismo valor (Vi)
aportes jubilatorios patronales pagados por las empresas

) (A]PGE) o7 .
inversién bruta interna fija (IBIF)
.a] incorporada por las empresas (IBIFg) 90
" b} incorporada por el gobierno (IBIF) 25

variacién de existencias de bienes en poder de las empre-
sas (VEg) '

a] bienes nacionales’' (VEgg) | 41
b] bienes importados (VE,y)e -16

. exportaciones (E); (incluye sélo los bienes comerciali-

zados)

. donaciones en especie cfectuadas por las empresas al

resto del mundo; ello supone, por una parte, incluir el
valor de esos bienes como parte de las exportaciones
(E), y por otra, registrar un pago de transferencia como
contrapartida imputada (PTRyy)

ventas de bienes de consumo importados a las fami-
lias (M)

ventas de bienes de capital importados

ventas de bienes intermedios importados a las empre-
sas (Mg) o

rentas pagadas por Jas empresas a las familias (Rpg)
intereses y arriendos netos pagados a las familias por las

- empresas: comprende la parte dél excedente del sector

7 Se supone que las unidades familiares no han
patronales' por la actividad productiva

propiedad de vivienda que sc distribuye a las familias y
¢l resultado neto de la consolidacion de los intereses co-

prestacién de servicios domésticos.

d

5 El primer subindice indica que se trata de bienes importa
0 que esas existencias se encuentran en poder de las empresas.

dos y el segun- ...

=

ek

704
115,

b
%

25

106

pagado éportcs jubilatorios ~ -
que desarrollan, como por cjemplo, la .

an
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rrespondientes al capital financiero que ha circulado en-

tre las empresas, el gobierno y las unidades familiares,

segin se vio oportunamente (Npg)

intereses pagados a las familias por el resto del mundo;
corresponde a capital financiero que las unidades fami-

liares tienen.depositado en el exterior (Npx) .
intereses de la deuda publica que se hallan incluidos

dentro del conjunto de componentes del valor agrega-

do, sin poder ser discriminados (Ng)

. beneficios de las empresas .
a] pagados a las familias (Brg) . | - 64
b} pagados al resto del mundo (Bxg)® - 40

¢ transferidos al gobierno; corresponde a la par-
te del excedente de las empresas publicas, que
estas dltimas transfieren al gobierno (TReg) 5
d] retenidos por las empresas nacionales; cons-
tituyen su ahorro neto (ANE) 10

. Impuestos directos pagados por las empresas (TDgpg)
. impuestos indirectos netos de subsidios pagados por las

cmpresas (TI — U)gg :

. reservas para depreciaciéon efectuadas por las empresas

(Dz) -

- reservas para depreciacién efectuadas por el gobierno

(Dg)

. impuestos directos pagados por las familias (TDgr)
. aportes jubilatorios personales pagados por las familias

(A]Sor) - -

. transferencias del gobierno a las familias por concepto -

de jubilaciones y pensiones (TRrg)

. préstamos de las familias a las empresas (PRgy)

. préstamos de las empresas a las familias (PRyz)

. préstamos del gobierno a las empresas (PRgg)

. préstamos del resto del mundo a las empresas (PRgx)
. préstamos de las familias al gobierno (PRgg)

. préstamos del resto del mundo al gobicmo (PRey)

. donaciones de activos financieros del resto del mundo
~al gobierno; ello se computd de tal manera que esta

transferencia (TRey) se consolida con los préstamos
que ¢! resto del mundo concedié al gobicrno; por otra

233
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27

15
119

46

30

10
61

56
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22
18

27

" ® Incluyen las utilidadés reinvertidas de las empresas extranjeras de inversién
dirccta.

T
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parte, es preciso incluir el cémputo de un pago de trans- o cuaDpro 19
ferencia imputado (PTRgx) en las cuentas de opera- . #+ S L .
ciones corrile):ntes de(l gobien)m y €l resto del mun%o 16 gercer a version irzpltflcha del sistema tradicional
38. ventas de activos financieros de las empresas a las fa: _:: - ¢ cuentas nacionales de Naciones Unidas
‘milias (FNgr) _ ' ' 14 1. Cuenta del producto y el ingreso nacionales
39. ventas de activos financieros del gobierno a las fami- - : - ‘
lias (FNer) - - ' 11 S 400 c 750
- 40. ventas de activos financicros del. gobierno a las empre- | - Sﬁ: o 304 CF 550 :
sas (FNgg) ' ' : 12 Sre 90 —
41. ventas de activos financieros del gobiemo al resto del - - - Spp 6 Ver - 461
. T I . Ver - 16
‘ mundo (FNgyx) . 4 AP 81 M 3
42. aumentos de liquidez en poder de las familias (VLzp)  § : r B
43. disminuciones de liquidez en poder del gobierno (VLgpg) 9 AlPgg 70 cG A 200
44. Se supone que el resto del mundo no ha experimentado AJPsa Ju , Ve 85
variaciones de¢ liquidez en cuanto se refiere a sus rela- _ . Rpg 106 Mg 4
ciones econdmicas con el pais objeto de la descripcién. : ‘ . Sre . 90
S N | 100 AJPgq 11
Sobre la base de toda la informacién precedente puede ahora ﬁ Nrgp 63 Dg 10 - A
presentarse la tercera versién simplificada del sistema tradicional Nrx - 27 IBI . 140
de cuentas nacionales de Naciones Unidas, que se ilustra en el ' Nrr 10 , - —
cuadro 19. ‘ : B T 64 IBIF 115 ‘
Para finalizar esta parte del anilisis es interesante observar la for- °E ' VE - 25 !
ma en que esta informacién podria ser sintetizada en una matriz ' ~ TDggp_ 4 E 93 -
similar a la contenida en €l cuadro 8, de la que, como se recordard, TRgp 5 - _ S—
se-derivé la primera versién simplificada del sistema tradicional de = DFpy - ’ 982
cuentas nacionales de Naciones Unidas. En este sentido, lo que més PTRyp 7 menos M _ —~121 .
importa ‘es comprobar la manera como los conceptos contenidos en . : ANE 10 S N
el lado izquierdo de la cuenta del producto y el ingreso nacionales” ' ) ‘ PBI,, 861
pueden ser resumidos sobre la base de las categorfas que totalizan : menos No -5 mis RX . =13
los componentes ‘del valor agregado en la matriz referida, esto es, “YNNop 762 ' S
S, R, N, D, By (TI-U). A continuacién, entonces, se presen- - ‘ _
tan las relaciones funcionales existentes entre todas estas categorfas mis D 40
descriptivas, asi, en la fila de salarios de la matriz habria que incluir, : D, 30
A S=Srg+ Sre + Srr + AJPgp + AJPge = 481 - YBN,.» T 86 '
en la fila de rentas ' mis (TI — U)gp 46 '
R =R,y = 106 YBN v 848 | PBN,y | 848

en Ia fila de intereses
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. CUADRO ) 19 (contznuaczon)

'MODELOS DESCRIPTIVOS MACROECONOMICOS: =

2. Cuenta consolidada de. formacién mtema de capital

IBIF o 115 ABE

IBIF; ~ . 90 ANE 10

IBIFg 25 Dy 30

VEg - 25 ABG _

. ANG 16 :
D¢ _10. Al
AF B
L 140 1 ABI 0
3. Cuenta de o‘pcrécioncs ‘de capital de las empresas.

IBI, 115 | ABE | 40,
IBIF, 9 ANE  10- o
. VEg 25 Dj 130 g

PR 3 | PR . 40
 FNep 1| PRy 187
VL 9 | PR 2.

- FNgp 14"

o VL g

‘Usos totales 139 Fuentes totales 139___“3"“

4. Unidades familiares ¢ instituciones pmadas sin fines de lucro ~

4] Cuenta de operaciones corrientes L

CF 550 | S 400

TDgr 61 Sis 304

MSar_ s | g %

| N 100 <.
"Npg 63 =
Vrx . 27_

cuapro 19 (continuacién)

Utilizacién de ingre-
sos corrientes

b] Cuenta de operaciones de capital

740

"EL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES

N BU
Beg . =
TRyo

Ingresos corrientes

740

237

64
70

PRgp

Usos totales

* 5. Gobierno

a] Cuenta de’ operaciones corrientes

40
6
14

11
5

76

AR
PRyg

- Fuentes totales

73

TRyg
ANG

Utilizacién de ingre-
sos corrientes

. 200 .
15

70
~16

269

TD-

TDgp = 4 -

TRgn

" AJP

AJP¢gp . 70
AlPgo 11

- AlSsr

PTRqy

Ingresos corrientes

b} Cuenta de operaciones de- capital

. 65,

46
81,

- 56
16
269

IBIF,
PRy

" 25

22

ANG -16
Dg - 10
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cuapro 19 (continuacién) en la fila de Teservas para dep;eciacién

PRgr 6 D=DE+DG'=4‘0
PRox 117 S ' 3 o
N 12 en la fila de beneficios _
. GE . v S ) R S o
FNgp 11 B =Bpg+ Bxp+ TDgg + TRgg + PTRgp™ 4+ ANE — Ng™ =115
- FNgx 4 en la fila de impuestos indirectos netos ‘de subsidios
o YLow - 2 | | TI U TI = U)gp = 46
Usos totales- 47 ~ Fuentes totales S 4 . = 0) = (T~ U)er =46

Se. puede comprobar que —dados los principios descriptivos so-
bre cuya base se.construye la matriz, que contiene informacién re-
ferida a la perspectiva intema de la actividad productiva— en los
intereses se excluyen los que se han captado en €l exterior, en tan-

6. Resto del mundo

a] Cuenta de operaciones corientes

2 | M.

E _ : to que los beneficios incluyen 1ospeicibidos por’las empresas ex-

Rx - .13 o 15 - . © tranjeras; - oL s oo o
—_— , N Mz 4 IR Naturalmente, la suma de todos los conceptos anteriores ‘es -igual
 Npx 27 A~ Mp - T30 al valor del producto bruto interno —o lo ‘que eslo mismo, el va-

Bxg 40 Mg . 45 lor agregado bruto y el ingreso bruto interno— expresados a los pre-

PTR 16 VEyg, ~ —=16 - cios del mercado. , - .

6x ] PTR;p 7 Asi, se tiene, .
Utilizacién de ingre- —— — PBlpy = VABpy = YBlpy =481 + 106 4 73 +40 + 115 + 46 = 861
. sos comrientes . *128 . Ingresos corrientes - . 128 - o R Co T

y . ' . L e w
b] Cuenta de operaciones de’ capital o

2. EL NUEVO SISTEMA

PRpx 18 AX 33 : S

E{G_X— ' 117 — - ‘ Como ya se adelant6 precedentemente,™ el andlisis del nuevo sis-
- _ tema de cuentas- nacionales de Naciones Unidas constituye una
FNgx 4 . ~ buena oportunidad para apreciar la medida en que las modificacio-
Usos totales 33 Fuentes totales : 33 nes que ha venido experimentando el modelo descriptivo originado

en los trabajos de dicho orgahismo, no han afectado sus aspectos

72 Como se puede apreciar, se ha optado por incluir el pago de transferen-
cia correspondiente a la donaci6én efectuada por las empresas al exterior, como
parte de la fila de beneficios de la matriz. . ' i

. 8 Se ha optado por deducir los intereses de la deuda piiblica de Ia fila -
- de beneficios; también podra utilizarse la alternativa de’deducirlos de 1a fila de
intereses. - : ) ' :

70 Se ha descontado aqui la magnitud de la donacién de activos financie- - :
8 Véase, en esta misma parte del texto, en el cap. v1, los puntos 1, El

105 realizada por el resto del mundo al gobierno.

" Se ha descontado aqui la magnitud de la donacién de activos financie- e

105 realizada por el resto del mundo al gobiemo.

caricter del anilisis: un enfoque critico
elementos basicos de la descripcién.

‘de los modelos existentes, y 2, Los
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sustantivos, esto es, los relacionados con el objetivo y las hipétesis, 3z

tedricas orientadoras de la descripcién. Por el contrario, como tam-

bién fue sefialado, esos cambios han representado, en lo fundamen- -

tal, nuevas desagregaciones de las categorias de andlisis, con la finali-
dad de bajar el nivel de abstraccion de la* descripcién, procurar una

informacién mas detallada y facilitar, asi, una mejor interpretacién

de la actividad econdmica descrita. Pero el hecho es que el tipo de
rcalidad historica a la que el modelo estd dirigido, asi como la per-

cepcion- de su funcionamiento implicita en las hipétesis tedricas que -

orientan el proceso de descripcion, nunca se han visto involucra-

dos en estos cambios. Naturalmente, ello estd asociado a la jerar-
quizacién que, consciente o inconscientemente, se ha asignado a las-
connotaciones formales del modelo respecto a sus aspectos basicos o

sustantivos que, en general, siempre han permanecido ocultos. Preci-

samente, ese caracter formal es el que muestran predominantemente

casi todos los cambios que se han venido incorporando. El nuevo sis-

tema es,  también, un nuevo y claro ejemplo de esta afirmacién, a

pesar de su reconocimiento acerca de la necesidad de cfectuar algu-

nas adaptaciones y complementaciones en cuanto a la aplicacién del

modelo en los paises en desarrollo, segiin ya se vio.” El hecho es

que este reconocimiento se apoya solamente en una comprobacitn !
de las posibilidades que dichos paises presentan en cuanto a la re?

copilacién de estadisticas —respecto a los paises de mayor desarrollo—

y de la conveniencia de que planifiquen, evaltien y estimulen su

crecimiento econémico, pero nose efectda referencia alguna a las

diferentes funciones que las economias centrales y periféricas cum-

plen en el marco de la organizacién capitalista mundial.

En la presentacién del nuevo sistema de cuentas nacionales por par-
te de Naciones Unidas se’ efecttan algunas afirmacioncs reveladoras
en relacién con los comentarios precedentes. Asi, se establece por
una parte, que “las finalidades del nuevo sistema son muy similares
a las del antiguo: proporcionar una gufa para el desarrollo de las es
tadisticas de los diferentes paises y facilitar una base para la presen- -
tacién nacional de los datos en la forma en que han aparecido en los
dltimos afios cn las partidas del Yearbook of National Accounts
Statistics y en las publicaciones, relativas a estas estadisticas, de otras
organizaciones internacionales. La tnica diferencia consiste en que
el mavor alcance del nucvo sistema aumenta el campo de la informa: .
cién, sobre la que facilita normas o directrices y permite una presen-

tacién normalizada”."¢ o
5 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentds nacionales, op. cit., cap. ™%
p- 209. < 1;

76 Ibid., cap. 1, Introd., pp. 13 y 14. b
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La conexion bisica del nuevo sistema con el tradicional, a la que
se superpone la mayor informacién que se procura lograr con aquél, se
aprecia claramente si sc ticne en cuenta que, como €l propio organis-
mo sostiene, €se nucvo sistema “pretende relacionar en forma expli-
cita las representaciones complejas de una economia y las sencillas y
con001da§ cuatro cuentas nacionales; en realidad, el nucvo sistema pue-
de reducirse, por consolidacién, a estas cuatro cuentas. Esta consoli-
dacién puede considerarse que tiene el miximo interés practico, pero
pueden hacerse tambi¢n todas las consolidaciones intermedias ima-
ginab}es y esto significa que un sistema estadistico se puede desarro-
llar siguiendo una o mis de las direcciones sugeridas en este infor-
me, sin perder contacto con ¢l sistema basico de las cuatro cuentas
nacionales, del quc un gran nmero de pafses dispone, en la actuali-
dad, de informacién anual, y en algunos casos trimestral” *

Las-cuatro cuentas a que alude Ia expresién anterior constituyen,
entonces, el punto de partida del nuevo sistema y se refieren, respec-
tivamente, a las actividades de produccién, consumo, acumulacién,
y a las que desarrolla ¢l resto del mundo en relacidn con el pais.
A_su vez, la cuenta de produccién describe, en lo fundamental, los
TMiSmoS procesos a que se refiere la del producto y el ingreso na-
cionales del sistema tradicional, en tanto que la del consumo se
refiere, basicamente, a las mismas actividades «que describen las cuen-
tas de transacciones corricntes de las familias e instituciones priva-
das sin fines de lucro y dcl gobierno en el sistema tradicional. En
rigor, como se verd después, las cuatro cuentas nacionales a las que
se llega mediante la consolidacién de todo el sistemna representan,
fundamentalmente, el mismo universo descriptivo cubierto por las

“de transacciones corrientes del sistema tradicional.

Reatfirmando los conceptos comentados, en la presentacién del nue-
vo sistema se agrega quc cste wltimo, “aunque mucho més detalla-
do que el antiguo, no significa bajo ningtén concepto una ruptura
con la tradicién”. Se trata, en cambio, de ampliar dicho sistema
antiguo “en direcciones en las que se ha acumulado gran experien-
cia en los dltimos quince afios y de progresar més en otras en las
que se -ha conseguido cicrta experiencia, pero no la suficiente to-
davia para llevar a cabo un tratamiento muy detallado”. En este
sentido, se procura indicar las “direcciones ttiles para un desarrollo
posterior que atn no pucde representarse de una manera totalmente
aceptable”,’ '

De acuerdo con la sccuencia de exposicion que se realizé a pro-

7 Ibid., cap. 1, Introd,, p. 14.
8 Ibid., cap. 1, Intred,, p. 15.
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pésito del sistema tradicional, también se utilizard aqui un proceso
de aproximaciones sucesivas de creciente nivel de complejidad. Pero
en todo caso, en cada una de las etapas del anlisis se procurari
poner el énfasis en lo fundamental, desechando aquellos aspectos
que sélo tienden a detallar las categorias fundamentales. Es el estu-
dio de estas Gltimas lo que mi4s interesa, entre otras cosas, para
demostrar la medida en que los planteamientos bésicos del modelo
no han cambiado significativamente con la concepcién de este nue
vo sistema. Por estas razones, las sucesivas versiones de este -
timo que se considerarin, con un' nivel progresivo de complejidad,

también tendrdn un cardcter simplificado respecto al planteo- origi- .

nal. tal como ocurriév en el caso del anilisis del sistema tradicional.
a] Una primera versién simplificada

Una primera versién simplificada del nuevo sistema puede estar re-
ferida a una presentacién simple de lo que aquél denomina las cua-
tro cuentas de la nacién.™ Como se sefialé antes, estas cuatro cuen-
tas se refieren, respectivamente, a las actividades de produccién, con-
sumo, acumulacién-y a las que desarrolla €l resto del mundo en
relacién con la realidad histérica objeto de la descripcién.

Como se podrd comprobar mds adelante, siempre es posible ex-
presar el nuevo sistema en términos de estas cuatro cuentas bisicas,
por la via de consolidar la informacién adicional a las mismas, que
tiende a ampliar el espectro de la descripcién. Esa informacién
adicional, que en esta primera versién simplificada serd ignorada,
se refiere, por una parte, a la desagrégacién detallada de las tran-
sacciones vinculadas al enfoque real o fisico de los procesos de pro-
duccién, consumo, formacién de capital y relaciones comerciales y
productivas con el exterior; por otra parte, se refiere a la descrip-
cién de todas las actividades financieras propiamente tales, que es-
tan en la base del proceso de acumulacién de capital materializado
durante €l transcurso del periodo al que se vincula la descripcién,
y que constituyen lazos fundamentales de integracién entre los es-
tados patrimoniales de situacién de la economia que se describe,
vigentes al comienzo y a la finalizacién del periodo considerado.

De esta manera, el contenido de esta primera versién simplificada
se concentra principalmente en la descripcién de las actividades de
caricter real y en aquellas transacciones financieras directamente

asociadas con las mismas. En estas circunstancias, conviene recor- -

dar ahora la definicién y la clasificacién de los sujetos econémicos

® Ibid., cap. 1, Introd., p. 12.

i,
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que hace el nuevo sistema, segin se vio anteriormente®® Asi, en-
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_tre los sujetos o agentes residentes se distinguen dos grupos. cuya

determinacién se .efectta, respectivamente, en relacién con los flu-’

-jos economicos fisicos o reales —esto es, la produccidn, €l consumo

y la formacién de capital— y con las comrientes financieras. Se sefia-
laba también que esta diferenciacién constituye una de las modifi-
caciones incorporadas por €l nuevo sistema, ya que en el enfoque.

_tradicional la descripcién de las actividades en .las dos 4reas referi-

das se efectuaba sobre la base de las mismas categorias de sujetos.

En esta primera versién simplificada interesa en particular el gru-
po.de sujetos o agentes que se definen con referencia a la esfera
real o fisica de la actividad econémica: las industrias, los producto-

-1es de servicios de las administraciones publicas, los productores de
“servicios privados no lucrativos que se prestan a los hogares, los pro-

ductores de servicios domésticos que se prestan mutuamente los ho-
gares como consumidores. Como ya se sefiald también, las indus-
trias corresponden, basicamente, a lo que en el esquema tradicional se
denominaba empresas; los productores de servicios de las administra-
ciones publicas comprenden agentes que en el esquema tradicional
estaban cubiertos por la categoria de gobierno, y, finalmente, los
productores de servicios privados no lucrativos que se prestan a los ho-
gares, los de servicios domésticos que se prestan mutuamente los
hogares 'y estos tltimos como consumidores, corresponden, en lo
fundamental, al contenido de la categoria de familias e institucio-
nes privadas sin fines de lucro del esquema tradicional. - o
Si se toma en cuenta este contexto dado por la definicién y la
categorizacién de los sujetos de la actividad econémica que importa
describir, y considerando ademids los tipos de transacciones en que se
materializa esta Gltima, segin ya se vio antes también5! se puede
ahora exponer el esquema y -el contenido de las categorias descrip-
tivas que conforman esta primera versién simplificada. Un ejemplo
numérico simple servird para apreciarlas en forma mis adecuada.
Asi, supdngase que se dispone de la siguiente informacién, corres-
pondiente a_una economia capitalista determinada, en un cierto
periodo, y expresada en términos de unidades monetarias:

1. gastos de consumo final de las administraciones publi-

cas (CG) 56
2. gastos privados de consumo final (CF) 183
- 3. aumento de existencias (VE) ' - 8
4. formaci6n bruta de capital fijo (IBIF) . 49

80 Véase, en esta misma parte del texto, en el cap. vi, €l pﬁnto 2, Los ele-
mentos bisicos de la descripcidn. -
81 JIbid. ' :
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5. exportaciones de mercancfas (E) - - 38
6. importaciones de mercancias (M) 42
7. remuneracién de los empleados (S) 163
8. excedente de explotacién (EX) | m
9. consumo de capital fijo (D) =~ 15
10. impuestos indirectos netos de subsidios (TI — Uy . 35
11. rentas netas de la propiedad, procedentes del resto del
-mundo (RX) -22
12, ahorro nacional neto (ANN ) 16
13. ahomo del resto del mundo (AX) ' 26

En lo fundamental, se ha respetado la terminologfa del nuevo sis-
tema en la presentacién de la informacién precedente y como ya
se podrd comprobar, buena parte de la misma resulta ficilmente
asimilable a la categorizacién en que se apoyaba .el esquema tra-
dicional; por esta razén, en esos casos, se ha utilizado la misma sim-
bologfa empleada oportunamente, ’

Asi, los gastos de consumo final de las administraciones publi-
cas representan lo que antes se Ilamaba consumo del gobierno y
también representan, como antes, el autoconsumo que dicha ent:-
dad realiza de los servicios que ella misma produce. Los gastos
privados de consumo final se refieren a los bienes y servicios que
con ese propdsito adquieren los hogares y a los que permiten cum-
plir sus finalidades a las instituciones privadas sin fines de lucro,
de esta manera, también en estas circunstancias puede haber una

asimilacién de esta categorfa descriptiva con la que antes se deno- -

mind consumo de las familias y las instituciones privadas sin fines
de lucro. El aumento de existencias y la formacién bruta de ca-
pital fijo tienen €l ‘mismo contenido que las categorias equivalen-
tes del esquema tradicional, y por ello, también en estos casos se
ha utilizado 1a misma simbologfa ya conocida.

Las exportaciones y las importaciones de mercancias se considerardn
también asimilables a las categorias correspondientes del esquema tra-
dicional, aun cuando cabe sefialar que el nuevo sisterna incorpora una
pequefia modificacién al respecto que por razones de simplicidad en la
€Xposicién no serd considerada, va que conviene siempre concentrar €l
é.nfas'l’s del andlisis en los aspectos fundamentales. Esa pequefia modi-
flcamo_n consiste en describir separadamente de las cxportaciones e im-
portacxope;, los llamados gastos directos en el exterior que efectdan
las administraciones ptiblicas y los hogares residentes, y los gastos
directos en el mercado interior que realizan los organismos extrate-

rmtornales y los hogares no residentes, respectivamente.®2 Como se pue-

82 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas nacionales, op. cit., cap. n,
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de apreciar, los gastos que realizan turistas nacionales en el exterior
y, a la inversa, turistas extranjeros en el pais objeto de la descrip-
cién, constituyen ejemplos tipicos al respecto. No obstante, en Ia
presentacién que aqui se realiza del nuevo sistema, esos gastos —al
igual que todos los componentes de la cuenta comercial de la ba-
lanza de pagos—*®* se considerardnm. como integrantes de las varia-
bles exportaciones € importaciones.®* En este sentido, cabe una
aclaracién adicional relativa a la utilizacién de la palabra “mercan-

cfa”, por parte del nuevo sistema para referirse al contenido de

esas variables. Ello podria hacer pensar que sélo incluyen bienes
materiales objeto de compra y venta al exterior, esto es, los que
integran la cuenta de mercaderias de la balanza de pagos que —como
se verd después— sblo constituyen un aspecto parcial de la cuenta
comercial y, con mayor razén, de la cuenta corriente. Sin embar-
go, no es-asi. Salvo la excepcién ya sefialada acerca de los gastos
directos de las administraciones puablicas y los hogares residentes en
el exterior, y los que efectdan directamente los hogares no residen-
tes en el interior del mercado correspondiente al pais objeto de
la descripcién, las exportaciones e importaciones de mercancias com-

‘prenden todos los objetos de comercio con el exterior, incluyendo,

por supuesto, los servicios inmateriales como los seguros, los transpor-
tes, etc. Incluso, al analizar con detalle el contenido de las tran-
sacciones consideradas por Ia descripcién se efectia una clasificacién
del contenido de las exportaciones e importaciones de bienes y servi-
cios, que procura ser coherente con el Manual de la Balanza de

Pagos del Fondo Monetario Internacional,®® y que contiene las si-

guientes categorias:®®

" [J exportaciones e importaciones de mercaderfas;
[J transporte y comunicaciones (fletes, transporte de pasajeros y
otros transportes y comunicaciones);

“La estructura del sistema”, p. 24. El objeto de la modificacién aludida con.

siste en separar la descripcién de las exportaciones e importaciones de merca-
derfas que figuran en las estadisticas del comercio exterior.

83 Véase més adelante, en esta misma parte del texto, ¢l cap. 1x, “La ba-
lanza de pagos”. )

8 También por razones de simplicidad, se supondrd que no existen trams-
ferencias entre el pais y el exterior, aun cuando el nuevo sistema prevé su des-
cripcién en forma ansloga a la ya analizada a propésito del esquema tradicional.

85 También el Fondo Monetario Intemacional ha revisado la tercera edicién
del Manual de la Balanza de Pagos, con el objeto de asegurar su concordan-
cia con €l nuevo sistema de cuentas nacionales de Naciones Unidas.

86 VVéase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas naciondles, op. cit., cap. V1,
“Transacciones de las cuentas de produccién, gastos de consumo y formacién de
capital”, pp. 122-124. o o
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cional y otros); .
compras directas en el mercado interior de los 01ganismos ex

tratc?mtqriales 0 compras directas en el exterior de las adminis-
traciones publicas; ’

mercancias diversas; kil

ajuste basado en el criterio “cambio de propiedad” entre resi
dentes y no residentes; -
compras directas en ‘el mercado interior de los hogares no re-

sidentes y compras directas en el exterior de los hogares re..
sidentes. : '

oo

La remuneracién de empleados, que se ha identificado con el sim-
bolo S, incluye explicitamente “todos los " pagos realizados por los
productores de sueldos y salarios a sus empleados, tanto en especie
como en dinero, asi como las contribuciones en favor de sus em-
pleados a la seguridad social y a las cajas privadas de pensiones, los
seguros de riesgos, los seguros de vida y otros regimenes anélogo’s”f"
Se puede apreciar entonces que la categorfa definida, identificada
con la letra S, tiene los siguientes componentes, expre’sados en tér-
minos de la simbologfa empleada al analizar el esquema tradicional:

S= Sm + Sre + Spr + AJPgg + AJPgq

Es decir, estdn comprendidos los sueldos y salarios nominales pagados'
a las familias por las empresas, el gobierno, las propias unidades fami-
hlares (como ocurre cuando éstas se prestan servicios domésticos entre
S, 0 en el caso en que autoconsumen su propia produccién), los
aportes jubilatorios patronales pagados al gobierno por las emp,resas
y €l propio gobierno. De manera que la remuneracién de emplea-
dos es asimilable conceptualmente al conjunto de estos elementos
del esquema tradicional, y, en particular, resulta también asimila-
ble a la fila S del 4rea del valor agregado de la matriz utilizada
para ordenar la informacién en la’presentacién de dicho esquema tra-
dicional (véase nuevamente el cuadro 8).

Es muy mmportante tener en cuenta la definicién de Io que el
nuevo sistema llama excedente de explotacién, porque esto supone
la incorporacién de una expresién nueva respecto al csquema tl;adi-
lcjlrzns]t:l],.axlllzqu‘e o el abandono de la teorfa subjetiva del valor so-
o segl siempre estuvo asentado el modelo. En- primer lugar,

nalar que segtin se establece explicitamente, el excedente de

87 Ibid., cap. vi, “Transacci - i
financiacién 461 eapital P?algxgnes de las cuenta§ de ingresos y gastos y de
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explotacién’ constituye “la diferencia entre €l valor agregado por los
productores residentes” y “la suma de los costos de la remuneracién
de los empleados, el consumo de capital fijo y los impuestos ‘indi-
rectos netos de subvenciones”.®® De esta manera, entonces, €l exce-
dente de explotacidn es un concepto definido en términos residuales
y con referencia —en definitiva— al valor de la produccién ® y al
volumen de los costos en que se incurre para generarla, entre ellos,
la llamada “remuneracién de los empleados”. De ahi la expresién
“excedente”, que se utiliza para identificar esta categoria. Mas ade-
lante se agrega que “por definicién, el excedente de explotacién sélo
pueden obtenerlo las industrias”,®® ya que el valor de la produc-
cién de las administraciones publicas y de los servicios privados sin
fines de lucro que sirven a los hogares, equivale a sus costos de
produccién, esto es, se determina con base en los mismos.
Como se dijo antes, el uso del término “excedente” podria hacer
pensar que, ademds de la modificacién formal constituida por el
empleo de una palabra nuéva respecto al esquema . tradicional, su-
pone también alglin cambio en lo sustantivo, o sea, en la teoria del

_valor que orienta la ‘descripcién, sin embargo, ello no es asi. No

s6lo no hay una discusién acerca de las fuentes generadoras de ese
valor sino que, ademds, las categorias déscriptivas utilizadas para
identificar los componentes de ese excedente de explotacién revelan
claramente la continuacién de la vigencia de la interpretacién sub-
jetiva que siempre orienté el funcionamiento del modelo. Asi, el
excedente de explotacién cubre, por una parte, la renta de la empre-
sa, y por otra, la llamada renta de la propiedad. A su vez la pn-
mera comprende tanto el caso-de las empresas no financieras y
no constituidas en sociedad, como el que corresponde a las socieda-
des y cuasisociedades, incluyendo por supuesto a las instituciones fi-
nancieras.®* Por otro lado, la renta de la propiedad comprende los
intereses y los dividendos de los pasivos y activos financieros, los
alquileres netos ° y derechos en relacién con la utilizacién de terre-
nos, asi como los derechos de autor, las patentes, etcétera.®

88 Ibid., p. 129. : :

.8 Ya que el valor agregado constituye a su vez la diferencia entre el valor
de la produccién y ¢l de los insumos utilizados en el proceso productivo.

90 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentds nacionales, op. cit.,, cap. vi1,
““Transacciones de las cuentas de ingresos y gastos y de financiacién de capital”,
. 129, o :
d ot Como se recordars, estas categorfas de sujetos son las que se definen en
relacién con las’ corrientes financieras de la €conomia. Véase, en esta misma
parte del texto, el punto 2 del cap. vi1, Los ¢lementos bésicos de Ja descripcién.
-~ 92 En el mismo sentido en que antes se definieron Jos arriendos netos en €l

esquema tradicional. : :
83 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas naciondles, op. cit., cap. Vi1,
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No obstante lo anterior, es preciso reconocer que ¢l uso de estas :

nueva terminologia y lo que es mis, la posibilidad de agrupar en

una sola categorfa todos los conceptos que componen ese excedente, -
constituye evidentemente un paso adelante en cuanto a la posibi- -

lidad de alimentar con informacién recopilada por este modelo, otros
esquemas de descripcién asentados en hipétesis tedricas orientadoras
de diferente contenido a las que estin subyacentes en el primero,

como es €l caso tipico, por cjemplo, dcl sistema del producto ma-

terial.** En otras palabras, se facilit. la comparabilidad entre los
resultados obtenidos por modelos descriptivos diferentes. Natural-
mente, s preciso tener en cuenta que comparabilidad no significa
asimilacién ni, por supuesto, identificacién.

Las variables denominadas consumo de capital fijo e impuestos
indirectos netos de subsidios equivalen a las categorias descriptivas
correspondientes del esquema tradicional v por ello se han utiliza-
do los mismos simbolos que se emplearon en el anlisis de este wl-
timo. Lo mismo ocurre con el ahorro nacional neto y el ahorro del
resto del mundo: el primero responde a la suma del ahorro neto ge-

nerado por los sujetos residentes, llamados sectores institucionales

por ¢l nuevo sistema;® el segundo equivale, en valor absoluto, al sal-
do de operaciones cormientes con el exterior y, cuando dicho saldo
es positivo para el pais, lleva, como ya se explic, signo negativo.
También en estos casos se utilizan los simbolos conocidos.

Finalmente, se incluye en ¢l ejemplo propuesto informacién so- -

bre las rentas netas de la propiedad procedentes del resto del mun-
do. El concepto equivale en gran medida a la remuneracién neta
de factores del exterior del esquema tradicional, aun cuando cabe
consignar que —por su propia denominacién— no incluye retribu-
ciones a trabajadores que, en teorfa, también deberian ser tomadas
en cuenta. Es que el nuevo sistema prevé la inclusién, por separa-
do, de un rubro exclusivamente asignado a la descripcién de las
remuneraciones de empleados que puedan originarse en el resto -del
mundo y fluir hacia el pafs objeto de la descripcién y viceversa. Por

“Transacciones de las cuentas de ingresos y gastos y de financiacién del capi-
tal”, pp. 129.132.

®% Este hecho se inscribe en el marco de esfuerzos més generales que se
han venido_ realizando en los dltimos afios, respecto a la comparacién entre
¢l sistema de cuentas nacionales de Naciones Unidas y el sistema del producto
material. Ibid., cap. 1, Introd., p. 1. Véase ademds, Naciones Unidas, Princi-
pios fundamentales del sistema de balances de la economia nacionadl, .op. cit.

% Se refiere aquf a la agrupacién de sujetos en relacién con los flujos finan-
cieros de la economfa: empresas no financicras, instituciones financicras, admi-
nistraciones publicas, instituciones privadas sin fires de lucro, asi como hoga-
res y empresas privadas no financieras y no constituidas en sociedad.

N

razones de simplicidad en el andlisis del ejemplo propuesto, se su-
pondrd que sélo existen rentas de la propiedad y serdn identificadas
con el simbolo ya utilizado anteriormente. El contenido de estas
ultimas es asimilable conceptualmente al de las rentas de la propie-
dad que integran el excedente de explotacién en la esfera intemna
de la economia, y sobre la teoria del valor subyacente en su defi-
nicién caben las mismas apreciaciones formuladas precedentemente
al respecto. c ‘ _ :

Conviene agregar a los comentarios anteriores que, dado el alto
nivel de agregacién con que se presenta la informacién correspon-
diente a esta primera version simplificada del nuevo sistema, no se
incluyen —como parte de la simbologia utilizada— los subindices que
representan la participacién de las diferentes agrupaciones de sujetos
en los actos economicos que se describen.

Sobre la base de dicha informacién, asi como de las categorfas
descriptivas que se han definido conceptualmente, puede ahora plan-
tearse una primera versién de las cuatro cuentas consolidadas de la
nacién, que constituyen la base del nuevo sistema de cuentas na-
cionales de Naciones Unidas. Desde ya, hay que destacar que ‘a
esta expresién muy sencilla del nuevo sistema puede llegarse siem-
pre con base en la consolidacién de sus presentaciones més com-
plejas, como ya fue sefialado antes. En el cuadro 20 se incluyen
las cuatro cuentas referidas y, de acuerdo con los mismos criterios
descriptivos ya utilizados, los ingresos se registran en el lado derecho
de las mismas, en tanto que los egresos en el izquierdo.

En primer lugar, se pucde observar que la cuenta del producto
v el gasto interno se refiere a la actividad de produccién; la del in-
greso y €l gasto nacional a la de consumo y, por lo tanto, a la ge
neracién del.ahorro; la de financiacién de Ja acumulacién al equi-
librio entre el ahorro y la inversién y, finalmente, la del resto del
mundo, a las transacciones corrientes entre aquél y el pais objeto
de la descripci6n. , .

En rigor, la primera cuenta es asimilable conceptualmente a la
del producto y el ingreso de la primera versién simplificada del es-
quema_tradicional que se estudié anteriormente.”® La segunda, en
lo fundamental, consolida los contenidos de las cuentas de ingresos
v gastos corrientes del gobiemo y de las familias e instituciones
privadas sin fines de lucro de esa primera versién simplificada del
esquema tradicional, aun cuando puede observarse que ta}mbxen se
agregan los ingresos captados por las unidades de producciénm, a tra-

96 Véase, en este mismo capitulo, el punto 1 a], Una primera versién sim-
plificada, referido al sistema tradicional de cuentas nacionales dev Na_qungs
Unidas. -
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cuabro 20

Primera versibn simplificada del nuevo sistema de cuentas nacionales

de Naciones Unidas: las cuatro cuentas consolidadas de la nacién

1. Producto (valor agregado) y gasto interno

S 163 cG 56
EX 79 CF 183~
D 15 VE 8 -
TI-U 35 IBIF 49 .
‘ - : E 38
Menos M —42
Producto bruto interno : Gasto bruto interno a
a precios de merca- - precios de mercado —
do (PBlpy) ' 92 (GBlpy) 292
2. Ingreso y gasto nacional .
CG - 56 S 163
CF. 183 EX 79
ANN 16 TI-U . 35"
RX —22
Gasto naciomal neto a Ingreso nacional neto
precios de mercado - a precios de merca- e
(GNNPM) 255 do (YNI\TPM) 55
3. Financiacién de la acumulacién o
IBIF : 49 ANN 16 .-
VE 8 D 15 =
AX 26 -
Financiacién de la
Acumulacién bruta _ acumulacién bruta -
(IBI) 57 (ABI) 57
4. Resto del mundo
E ‘ 38 M 42
RX ' -22
AX 26
~ Egresos corrientes 42 Ingresos corrientes 42
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vés del excedente de explotacién; en esa primera versién simplifica-
da, este ltimo aspecto s¢ describia como parte de la propia cuenta
del producto y el ingreso. La cuenta de financiacién de la acumu-
lacién puede ser asimilada a la cuenta consolidada de ahorro e in-

" version de la primera versién simplificada, aunque no muestra la
. participacién de los distintos grupos de sujetos en la generacién del.

ahorro; la principal similitud entre ambas es que describen los re-
sultados finales o reales del proceso de acumulacién de capital ma-
terializado en el periodo objeto de la descripcién, sin considerar

* - las operaciones financieras intermedias que condujeron a los mismos.

Finalmente, la cuenta corriente del resto del mundo es también
asimilable a su correspondiente de la primera versién simplificada
del esquema tradicional.

~ En particular, la cuenta del producto y el gasto interno describe,
en su lado derecho, la composicién del producto bruto interno, so-
bre la base de la agrupacién de sus componentes de acuerdo con’
su destino econémico, segin lo que ya se explic. La suma al-
gebraica de estos componentes —incluyendo la deduccién del to-
tal de importaciones realizadas— constituye, precisamente, €l gasto
total dedicado al producto bruto interno, o lo que es lo mismo,
el gasto bruto interno expresado, en estas circunstancias, a los pre-
cios vigentes en ‘el mercado. Al mismo tiempo, este gasto constitu-

. ye un ingreso para las actividades generadoras del producto y es
. por esta razén que se describe en el lado ‘derecho de la cuenta.

Como contrapartida aparecen en su lado -izquierdo los gastos en-
que dichas actividades debieron incurrir para generar el producto,
describiendo —en definitiva— los elementos que explican su valor:

- caben aqui los mismos comentarios ya efectuados a propésito de la
+ teoria del valor subyacente en’ esta descripcién. Se puede apreciar

que al estar incluidas las asignaciones para el consumo de capital
fijo —o también, reservas para depreciacién— y los impuestos in--
directos netos de subsidios, de acuerdo con las hipétesis- y criterios
descriptivos del modelo, ¢l producto ‘queda expresado en términos
brutos y a precios de mercado. '

La cuenta del ingreso y el gasto nacional consolida, por una ‘par-
te, los ingresos percibidos por los distintos grupos de sujetos resi- -
dentes —o sectores institucionales, como sefiala explicitamente el
nuevo sistema— y por otra, los grandes destinos de esos ingresos, °
esto es, el consumo y el ahorro. Obviamente, los ingresos aparecen -
en el lado derecho de la cuenta y cubren los percibidos por las
administraciones publicas, los hogares, las instituciones privadas sin
fines de lucro y todas las unidades de produccién, sean o no finan- -
cieras, y estén o no organizadas en forma de sociedad. Como se recor-
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dard, en la primera versién del sistema tradicional, la participacién
del gobierno y las familias ¢ instituciones privadas sin fines de lucro
en la captacién de ingresos se describia en sus respectivas cuentas
corrientes, en tanto que la de todas las unidades de produccién
quedaba implicita en la cuenta del producto y el ingreso. Desde otro
punto de vista, en el lado izquierdo de la cuenta del ingreso y el
gasto nacional se describen el consumo y el ahorro, en cuanto des-
tinos de los ingresos percibidos por los grupos de sujetos mencio-
nados antes: El hecho de no incluir las asignaciones para el con-
sumo de capital fijo, y por €l contrario, agregar las rentas netas de
la propiedad procedentes del exterior, cxpresa los resultados de esta
cuenta en términos netos y nacionales, y ello se refleja . —por su-
puesto— en el ahorro que aparece registrado en el lado izquierdo,
que también estd definido en esos mismos términos. Naturalmen.
te, esto se explica porque la cuenta que se estd comentando se re-
fiere exclusivamente a los llamados sectores institucionales que, como
se sabe, no constituyen otra cosa que las agrupaciones de sujetos
residentes. : '

Las cuentas de financiacién de la acumulacién y de actividades

corrientes del resto del mundo no requieren otros comentarios que
los ya. formulados. -

En sintesis, esta primera version simplificada del nuevo sistema,
aun cuando no incluye una descripcién de las transacciones finan.
cieras no asociadas directamente con las actividades reales ni la vincu-
lacién del proceso descrito con los estados patrimoniales de apertura
y cierre en la economia que se describe, constituye, efectivamente,
la base de funcionamiento del mismo. Se puede apreciar desde ya,
que en relacién con esta base de funcionamiento no se han incor.
porado cambios significativos respecto al sistema tradicional. Desde

. este punto de vista, y confirmando la afirmacién de “no rompi-

miento con la tradicién”

pletamente asimilables.
La presentacién de esta primera versién simplificada también pue-

de realizarse sobre la base de una matriz muy sencilla como la que

que ya se comentd, ambos resultan com-

S¢ muestra en el cuadro 21, en la que cada cuenta est4 representada

por el conjunto de una fila y una columna, decidiendo convencional-
mente incluir Jos ingresos (esto es, €l contenido del lado derecho de
las cuentas) en las filas, y los egresos (componentes del lado izquier-
do de las cuentas) en las columnas. ’

Se puede observar que dados los criterios descriptivos con que ha

sido construida la matriz, las sumas de la fila y la columna corres-
pondlent.es a cada concepto son, obviamente, iguales.
En primer témino, la fila del producto contiene la magnitud de
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CUADRO 21
Matriz de las cuatro cuentas consolidadas de la nacién
1 2 3 4 Totdl
* 1. Producto — 239 57 —4 292
2. Gasto 277 —_ — —22 255
3. Acumulacién 15 16 —_— 26 57
4. Resto del mundo —_ — — — 0
' Totdl 1292 255 57 0 604

todo el consumo en su encuentro con la columna del gasto, la de toda
la inversién bruta interna en su cruce con la columna de acumulacién,

'y el saldo de las transacciones comerciales con el exterior en su

encuentro con la columna del resto del mundo. En el cruce de la
fila del gasto con las columnas del producto y el resto del mundo
se registran la suma de las remuneraciones a los empleados, €l exce-
dente de explotacién y los impuestos indirectos netos de subsidios,
y por otro lado, las rentas netas de la propiedad procedentes del
exterior, respectivamente. Se trata de los ingresos que, desde la es-
fera de la produccién y de las actividades productivas en el resto
del mundo, alimentan el proceso del gasto. La fila de la acumu-
lacién registra guarismos en sus encuentros con las columnas del

producto, €l gasto y el resto del mundo, que corresponden, respec-

tivamente, a Jas reservas para depreciacién, el ahorro nacional neto
(en tanto remanente del ingreso luego de atender los gastos de con-
sumo) y el ahorro del exterior en el pais. Finalmente, la fila de
resto del mundo no registra ningtin ingreso, ya que el dnico que
figura en la cuenta correspondiente —constituido por las importa-
ciones— fue incluido con signo negativo en la fila del producto,
cuantificindose el saldo de las transacciones comerciales con el resto
del mundo. Si no se hubiera optado por esta alternativa, esas im-
portaciones tendrian que haber sido asentadas en el cruce de la fila
del resto del mundo con la columna del producto, representando
asi, al mismo tiempo, un egreso para las actividades productivas.
Desde el punto de vista de las columnas, la del producto presen-
ta la suma de la remuneracién a los empleados, €l excedente de ex-
plotacién y los impuestos indirectos netos de subsidios en su cruce
con la fila del gasto, segiin ya se vio, y las reservas para depreciacién
en su encuentro con la fila de acumulacién. Naturalmente, la suma
de la fila y la columna del producto representan.la magnitud del
producto bruto interno a los precios del mercado. Cabe apreciar

: Dl e A ','f;f.'v‘,
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que el guarismo que aparece en el encuentro de la columna del
producto. con la fila del gasto és el producto neto intemo a los
precios de mercado que es, al mismo tiempo, el volumen de in-
greso neto para gastar. La columna del gasto presenta la magnitud
del consumo total, que corresponde registrarla en el cruce con la
fila del producto y el ahorro nacional neto en su encuentro con Ja fila
de acumulacién. La columna de acumulacién presenta la inversién
bruta interna total, que se materializa a partir de las actividades
productivas y, por lo tanto, debe ser incluida en €l cruce con la fila
del producto. Finalmente, la columna del resto del mundo presen-
ta el saldo de las transacciones comerciales con el exterior en el
encuentro con la fila del producto, las rentas netas de la propiedad
procedentes del resto del mundo en su cruce con la fila del gasto,
y €l ahorro generado por el exterior en el ‘pais en el cruce con la
fila de acumulacién. Es preciso notar que, tanto el resultado de
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las operaciones comerciales como el de las actividades productivas.

—representado en las rentas netas de la propiedad— son favorables
al resto del mundo, y por eso se registran en-su columna con sig-
no negativo. Naturalmente, el hecho de optar por esta alternativa
de descripcién, en lugar de asentarlos con signo positivo como par-
te de su fila, obedece a la-forma en que han sido definidas  las
categorias descriptivas correspondientes: €l saldo de la balanza“ co-
mercial y las rentas netas de la ‘propiedad procedentes del exterior.

b] Una segunda versién simplificada

Es posible plantear una segunda versién simplificada del nuevo sis-
tema de cuentas nacionales de Naciones Unidas, a un mayor nivel
de complejidad que la anterior. Ello se puede lograr por dos cami-
nos simultdneamente: desagregando la descripcién de las grandes
actividades reales y las financieras directamente asociadas con ellas,
que ya fueron consideradas en la primera versién (produccién, con-
sumo, acumulaci6n y actividades corrientes del resto del mundo), e
incorporando la descripcién de las transacciones financieras de tipo

intermedio; esto es, las que conducen, indirectamente, a la mate--

rializacién del proceso de acumulacién ¥, con ello, a la varacién
del estado patrimonial de la economia que se describe. De manera
que esta segunda via de complicacién exige incluir, ademis de la

descripcién de las transacciones referidas, los estados patrimoniales

de apertura y cierre.

Si se considera en primer lugar 1a desagregacién de la descripcién
de las actividades reales fundamentales, incluyendo las financieras
directamente asociadas a las mismas, es necesario comenzar por deta-
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llar la descripcién de las actividades de produccién, que antes apare-
cia consolidada en la cuenta del producto y el gasto interno. Este
mayor detalle puede lograrse si se. describe por una parte la pro-
duccién de mercancias exclusivamente, Yy por otra, la que se genera
en todas las actividades que operan con ese fin en la economia,
“Esto plantea la necesidad de definir los conceptos de mercancias
y actividades de produccién. Segtin se establece explicitamente, las
mercancias constituyen “bienes y servicios normalmente producidos
para su venta en el mercado a precios que cubren su costo de pro-
duccién”.* De este modo, se aprecia que el concepto no estd de-
finido sobre una base material, ya que incluye a todos los servicios
y ello est, naturalmente, asociado a la interpretacién subjetiva del
valor subyacente en el modelo, En cambio, el elemento decisivo
para esta categorizacién es que esos elementos que se definen como
mercancias se produzcan para ser vendidos en el mercado a precios
que cubran su costo de produccién. Por otra parte, cuando se con-
sideran las actividades de produccién en su conjunto, ademis de las
mercancias hay que incluir los servicios producidos por las adminis-
traciones piblicas y por las instituciones privadas sin fines de lucro,
asi como los de tipo doméstico que se prestan los hogares entre
si que, por definicién, no son comercializables como las mercancias.?®
Esta es, pues, la diferencia entre ambos conceptos: la inclusién de
€sos servicios mo comercializables, cuyo valor se establece sobre la
base de sus costos de produccién.s® = - :
En el nuevo sistema de cuentas nacionales se incluye la descripcién
separada de la produccién de mercancias, respecto a la que corres-
ponde a todas las actividades en su conjunto. De esta manera, por
ejemplo, se puede confeccionar una cuenta consolidada de produc-
cin de mercancfas y otra referida a la produccién de todas las
actividades, como las que se incluyen en el cuadro 22. Cabe desta-
car que la informacién contenida en estas cuentas es coherente con
la que se utilizé en la prescntacién de la primera versién simplifi-
cada que, como se dijo antes, constituye la consolidacién —al mds

alto nivel de agregacién— de todo el ejemplo en base al cual se

comenta el nuevo sistema en su conjunto.

En la cuenta de produccién de mercancias se han incluido, en su
lado derecho, los elementos componentes de dicha produccién que
originan ingresos para esa actividad, clasificados segiin su destino eco-

7 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas naciondles, op. cit., cap. 1,
Introd,, p. 9. _ ’ ’

%8 Ibid. - : ;

99.1bid., cap. v1, “Transaccioncs de las cuentas ‘de produccién, gastos de
consumo y formacién de capital”, p. 102. - - - ' -
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CUADRO 22

MODELOS DESCRIPTIVOS MACROECONOMICOS

Cuenta de produccién de mercancias

UIM

VBPMpy 486 261 .
M 42 CFM 172
VE ) 8
IBIF 49
» E 38
Disponibilidad bruta de | Dispcnibilidad bruta de
mercancias a precios —_— mercancias a  precios —
de mercado (DBMpy) 528 de mercado (DBMpy)- = 528
‘Cuenta de produccién de todas las actividades '
UIM 261 VBPMpy 486
S 163 VBPG ' 56
EX 79 VBPSpy 11
D 15 :
(TI-U) : - 35
Valor bruto de produc- Valor bruto de produc-
cién a precios de mer- _— cién a precios de mer- —
cado (\,BPPM) 553 cado (VBPP‘][) 553

némico. Por una parte, bienes de naturaleza intermedia que sufri-
ran una transformacién y que se han identificado con el simbolo
U_IM, haciendo referencia a su definicién como utilizacién interme-
dia de mercancias. Luego se incluye el consumo privado de mercan-
cias, identificado con el simbolo CFM que, dada la definicién de
laz,s categorias del modelo, es el dnico posible consumo de mercan-
cias. Finalmente, se tiene la variacién de existencias, la inversién bruta
interna fija y las exportaciones que, como sélo pueden estar consti-
tuidas enteramente por mercancias, registran magnitudes coinciden-
tes con las de la primera versién simplificada.

En el lado izquierdo se incluyen como egresos el valor bruto de
la produccién de mercancias a los precios de mercado (VBPMpy)
y el de las importaciones totales, que también sélo pueden estar

constituidas exclusivamente por mercancizs. De esta manera, se lo- -

gra que las sumas de ambos Jados de la cuenta cuantifiquen la dis-
ponibilidad bruta total de mercancias a los precios del mercado

(DBMpy). En efecto, aplicando los criterios descriptivos del mode-
lo ya conocidos se tiene:

DBMPM = VBPMPM + l\f

e
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La cuenta consolidada de produccién de todas las actividades en
su conjunto diferencia la de mercancias de la de servicios no co-
mercializables y, adicionalmente, detalla la descripcién de las fuen-
tes generadoras del valor de la produccién. Asi, entre los ingresos
incluidos en su lado derecho se han asentado —ademas del valor
bruto de la produccién de mercancias— el de la produccién de ser-
vicios por parte de las administraciones publicas (VBPG) vy, agru-
pados, los que corresponden a los servicios de las instituciones pri-
vadas sin fines de lucro y a los de tipo doméstico que se prestan
los hogares entre si (VBPSpy). Cabe apreciar en particular que

VBPG coincide exactamente con €l denominade consumo de las

administraciones piblicas (CG), de acuerdo con el ya conocido con-
tenido de estas categorfas descriptivas. Por otra parte, el simbolo
no incluye €l subindice correspondiente a su expresién a precios de
mercado, por no corresponder en este caso. o K

En el lado izquierdo de la cuenta se incluyen las diferentes cate-
gorfas de egresos que han experimentado las actividades generado-
ras de la produccién, y cuya descripcién constituye, al mismo tiem-
po, un registro de los elementos que explican el valor de la produccién
total: la utilizacién intermedia de mercancias, las remuneraciones
de empleados, €l excedente de explotacién, las reservas para depre-
ciacién y los impuestos indirectos netos de subsidios, ya que todos
estos-conceptos estin expresados a los precios vigentes en el merca-
do. Importa tener en cuenta que la inclusién del excedente de ex-,
plotacién —que sélo se genera en la produccién de mercancias— en
el lado izquierdo de la cuenta es €l que permite, dada su defini-
cién residual, obtener sumas iguales en ambos lados de la misma.
Estas sumas cuantifican el valor ‘bruto de la producci6n total a los
precios de mercado.

En términos generales se puede comprobar que la mayor desagre-
gacién de la informacién que presenta esta segunda versién con
referencia a la actividad de produccién, no sélo permite distinguir
la actividad productora de mercancias de la de servicios no comer-
cializables, sino también describir la produccién de bienes interme-
dios y, con ello, alcanzar la cuantificacién del valor bruto de la
produccién, que en la cuenta del producto y el gasto de la prime-
ra versién simplificada no habia sido determinado, en virtud del alto
grado de consolidacién que la caracteriza.

" Una desagregacién de naturaleza andloga puede plantearse ahora
respecto a la descripcién del proceso de aplicacién del ingreso al
gasto 'y, en particular, a la adquisicién de bienes y servicios de con-
sumo y a la generacién del ahorro. Asi, la informacién que apa-
recia consolidada en la cuenta del ingreso y el gasto nacional de
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la primera versién simplificada puede ser desagregada ahora sobre la
base de la confeccién de dos cuentas: por un lado, una cuenta de
bienes y servicios de consumo y, por otro, una cuenta de ingresos
y gastos, como las que se incluyen en el cuadro 23.

CUADRO 23

Cuenta de bienes y servicios de consumo

CFM CIm c | :
CS _ 67 ¢ 2
Consumo total 239 | Consumo total 39
Cuenta de ingresos y gastds ‘
cG 6] S 3 ]
%N : 183 | EX ' 1%
N 16 TI-U -
RXP 32 §{XC' b f(si '
Gasto total neto a pre- —— | Ingreso total neto |
cios de mercado 287 %?os de merl;l:(:idoa e 2_8—;

La cuenta de bienes y servicios de consumo incluye en su lado
derecho la parte del ingreso que se ha destinado 'a la adquisicién
de aquéllos y que, obviamente, representa la magnitud del consu-
mo total. Est.e yolumen de recursos constituye, entonces, la entra-
da que experimenta esa cuenta y sus salidas aparecen clasificadas
- segun el consumo se refiera a mercancias o a servicios no comer
cializables, tal como ya se definieron. El primero, como se sabe
s6lo puede ser de origen privado, y por eso se utiliza el simbolo CFM.
_ La cuenta de ingresos y gastos es pricticamente similar a la del
ingreso y el gasto nacional que se coment$ en la primera versién
simplificada. La tnica diferencia es que ahora se han desagregado
las rentas netas de la propiedad procedentes del exterior, segin co-
ggip?lrgl?é )a ;eg_tas de ]atpropiedédd nacional radicada en el exte-

( , ien a rentas percibidas en el paf
exterior (RXP). Como se salla)e, se cumple glu%?s por factores dl

En el ejemplo propuesfo o i ' i tod
. sto, que refleja la realidad de
pafses de América Latina, RXC es ]menor que RXP ;?sll:otrm]i:st;?:
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_to, RX resulta negativo. En la cuenta de ingresos y gastos que se

presenta en el cuadro 23, RXC tiene que ser incluido en el lado
derecho, esto es, entre los ingresos, en tanto que RXP debe ser re-
gistrado como parte de los gastos en €l lado izquierdo. Por otra

‘parte, la inclusién del ahorro nacional neto en ese mismo lado iz-

quierdo permite obtener sumas iguales en ambos lados de la cuen-

" ta aun cuando, como consecuencia de la desagregacion de las ren-

tas metas procedentes del exterior que se ha efectuado, esas sumas
ya no representan €l ingreso y el gasto mnacional neto a precios
de mercado. Ello s6lo se lograria si RXP apareciera deducido en
el lado derecho, como se presenté en la cuenta del ingreso y el
gasto nacional de la primera version simplificada. " Por esta razén,
Tos resultados de esta cuenta de ingresos y gastos se han denomina-

" do, respectivamente, ingreso y gasto total neto a precios de mercado.

En esta segunda versién simplificada del nuevo sistema de cuen-
tas nacionales también hay que incorporar, como s€ sefial6 al prin-
cipio, 1a descripcién de las transacciones financieras que no estin
directamente asociadas con las actividades reales, pero cuya existen-
cia conduce directamente a la materializacién del proceso de acumu-
lacién. En realidad, esta descripcién mo -constituye una novedad
incorporada por €l nuevo sistema, ya que €l esquema ‘tradicional la
inclufa a través de las cuentas de transacciones de capital corres-

. pondientes a los diferentes grupos de sujetos, segln se vio antes.

El aporte que efectia el nuevo sistema, desde este punto de vists,
es el de posibilitar un mayor detalle de la informacién correspon-
diente, principalmente por la forma en que son agrupados los dis-
tintos agentes econémicos participantes-en la_conformacion de los
flujos financieros que se describen, y por la relacién que se estable-
ce entre estos dltimos, €l proceso de acumulacién y los estados pa-
trimoniales de apertura y de cierre correspondientes a la economia
que se describe.

Es preciso sefialar, en primer lugar, que desde una perspectiva
conceptual, €l nuevo sistema no presenta ninguna diferencia relevan-
te en la concepcién de la naturaleza y las funciones que esos flu-
jos financieros cumplen en el marco del proceso econdémico general,
respecto a lo que ya se vio a propésito del sistema tradicional. En
este sentido, entonces, es preciso remitirse al andlisis detallado que
se efectué anteriormente.®*. :

Desde un punto de vista formal, en ese andlisis se habfan clasifi-

"100 Véase, en este mismo capitulo, €l punto 1 b], Una segunda versién sim-
plificada, referida al sistema tradicional de cuentas nacionales de Naciones
Unidas. . » : ' .

101 Ibid.
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cado las transacciones financieras de cardcter intermedio segin co-.
rrespondieran a variaciones de liquidez, préstamos concedidos u otor. .
gados y operaciones con activos de naturaleza financiera. En su

presentacion simplificada, el nuevo sistema las clasifica segiin se re-
fieran a dinero legal y dépésitos (que resultan asimilables a las va.
naciones de liquidez); valores de diferentes tipos, como las accio-
nes, los titulos, las pdlizas de seguro, etc., y otros activos financieros
entre los que figuran, por ejemplo, las diferentes clases de présta.
mos. 2 Por otra parte, en su presentacién detallada la clasifica-
cxép del nuevo sistema —ademis de las existencias de oro mone-
tario, que constituyen obviamente un activo financiero— incluye las
siguientes categorias de activos y pasivos financieros.10s

[ dinero legal y depésitos transferibles,

otros depoésitos,

efectos y bonos a corto plazo,

"bonos a largo plazo,

acciones y participaciones de capital,

préstamos a corto plazo,

préstamos .a largo plazo, '
participacién neta de los hogares en las reservas de los Seguros
de vida y de las cajas de pensiones,

aportaciones netas de los propietarios a la acumulacién de las
- cuasisociedades,

créditos comerciales y anticipos,

otras cuentas por cobrar y pagar,

otros.

000 o ooogood

_Por razones de simplicidad se optard por la presentacién simpli-
ficada de tres categorias que ya se mencioné y, coherentemente con
el mismo ejemplo numérico que se viene utilizando, se puede ahora
confeccionar cucntas de financiacién del capital para cada uno de
los grupos de sujetos que el nuevo sistema distingue desde una pers-
pectiva financiera: las empresas no financieras, las instituciones fi-
nancieras, las administraciones pitblicas, las instituciones privadas sin
fines de lucro y los hogares que también incluyen, desde este punto
de vista, las empresas no financieras y no organizadas en forma de
sociedad. Como se decia antes, esta agrupacién de agentes partici-
pantes constituye una de las bases de la mayor informacién que

102 Véase Naciones Unidas, Un sistema de i i
s cuentas nacionales, op. cit. .
“La estructura del sistema”, ,p. 29. » P el cap. T

108 Ibid., cap. vii, “Transacciones de las cuentas de ingresos y pastos de fi-

* manciacién del capital”, pp. 138-139.
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procura lograr €l nuevo sistema. Las cuentas de financiacién del ca-
pital que se incluyen en el cuadro 24, no sélo describen la parti-
cipacién de cada grupo de sujetos en el proceso de materializacién
del ahorro y la inversién, sino adicionalmente la que registran en
la conformacién de los flujos financieros que, en definitiva, posibi-
litan dicha materializacién. Por este motivo, se ha cambiado la
denominacién de financiacién de la acumulacién, utilizada en la cuen-
ta consolidada que se presenté en la primera versién simplificada,
por la de financiacién del capital que se empleard de ahora en
adelante. Ademis de los simbolos conocidos, en el cuadro 24 se
identifica con DL al dinero legal y los depésitos; con V a los va-
lores; con OAF a los otros activos financieros; con OPF a los otros
pasivos financieros, y con PRN a.los préstamos netos. Por otra
parte, se identifica con la letra E a las empresas no financieras; con
N a las instituciones financieras; con AP a las administraciones pa-
blicas; con F a los hogares y empresas no financieras y no orga-
nizadas en forma de sociedad, y con L a las instituciones privadas
sin fines de lucro. Estos ultimos simbolos serdn utilizados como
tnico subindice *¢ en las circunstancias que correspondan.

En términos generales se aprecia, en primer lugar, que cada cuen-
ta tiene dos partes: la primera se refiere a la participacién’ de las
distintas categorias de sujetos en el proceso de materializacién del
ahorro y la inversién, y la segunda describe su participacién en

las transacciones financieras de cardcter intermedio. Desde otro pun-

to de vista, los criterios convencionales de descripcién en ambas
partes de la cuenta son los mismos: en el lado derecho se inclu-
yen las entradas que alimentan el proceso que se describe, en tanto
que en el lado izquicrdo se asientan las salidas de dicho proceso.

En particular, la primera parte de la cuenta sé alimenta con las

entradas -del ahorro neto y las reservas para depreciacion que cada
grupo de sujetos genera para financiar su acumulacién bruta, y
muestra, ademds, la acumulacién bruta efectivamente realizada en
el lado izquierdo. La diferencia entre ambas magnitudes, que tam-
bién aparece en dicho lado, es €] préstamo neto que cada catego-
ria de agentes realiza a Jas demés, o lo que es lo mismo, es el exceso
del ahorro de cada sector respecto a su inversion. Dicho exceso cons-
tituve, de hecho, un uso intermedio de fondos, y aqui se lo define
como préstamo neto.

Piecisamente, el contenido de la segunda parte de la cuenta es-

una descripcién acerca de cémo se genera ese préstamo neto. En

104 No se utiliza el doble subindice como en €l estudio del sistema tradicio-
nal, porque la informacién que se emplea como base del ejemplo no permite
distinguir as categorias de sujetos que participan en cada tipo de transaccién.

,
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CUADRO 24

Cuentas de financiacién del capital para los sectores mstztuczonales |

de sujetos residentes
1. Empresas o financieras

IBIF, = - 34]

AN 12
VE, 12| Dy :
PRNg - =264 o S '
o Financiacién de la acumu.  ——
Acu'nulacxon bruta - - - 20 | lacion bruta 20
DL, —3'| - PRN, -26
OAFg -4 © Vg 19
., o . OPFE 15
w ’ o Préstamo neto '-
Variacién neta de actl- - L —— | cién neta de )1);;?:)15 —_—
vos fmancxeros : L, 8 fmanmeros R 8
© 2 Instxtuc1on¢s financieras
IBIFy - 3 ANV 7
VE, - . —4 DN 2
PRNy 10 :
. . ] Fmancxacxon de ]'1 acumu-- . —
Acumulacién® bruta 9 Iaczén bruta ) 9
DLy -~ = = 2 PRN, 10
Vy Y DL, 12
OAFy 12 Vi 6
- OPFy, —
e ) . | Préstamo neto y vana. -
Variacién neta de acti- — cién neta de pasivos —
. vos financieros C © 28 financieros 28
3. Administraciones publicas
IBIF,, =~ 11| AN, -8
VEAP : 2 AP 4
PRNAP —17
o | . o
Acumulacién bruta - —4 l?:ggfcl;ir;t::] ) la soum- 4

1

Yoo . e

_vos financieros _ 5

financieros
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cuapro 24 (continuacién) S A
DL, =2 PRNg, =17
AP L - 4 DL - —
OAF,p - - 7 Vup . 16
' ' OPF4p 10
Préstamo neto y varia-
Vanacxén neta de acti.. . —— | cién neta de_pasivos —
" vos financieros 91 fmancxeros _ 9
4. -Hdgares y empresas no financieras y no o,rganizadas.
en forma de sociedad
IBIF, — ANy’ 5
‘VEp . —. D . ... -
PRNF '5 Yoy o . - . ‘ |
' ' o Fmancxacxén devla acumu- 7} —
“Acumulacién bruta 5 'lacmn__bruta T -5
DL, - 6| TPRNy T T T s
r 6]  DLp —
OAFy — Ve —

: : OPF r 7
e “ | Préstimo. neto y vara.l ©
Variacién neta de acti- —— | - cién neta de pasivos  t.—
vos financieros _ 12 fmanmeros 12

5. Instituciones privadas sin fines' de lucro "
IBIF, . ' 1 AN, —
S VE, . =2 Dy 1
. PRNp . 2 ,
- B Fmancxacxén de la acumy- - —
Acumulacién bruta =~ 1 lacién . bruta 1
DLL l P RN L 2 )
VL : 2 ) DLL —_—
OAF,, ' o 2 Vi . 1
OPF, 2.
. ' Préstamo neto y varia- o
Variacién neta de-acti- - — | cibn neta de pasivos —; :
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su lado derecho, esta segunda parte se alimenta con fuentes inter.

medias de fondos, o también, incrementos de pasivos financieros,

como se senald explicitamente en la presentacién del cuadro 24,
mostrando en su lado izquierdo los usos intermedios de fondos, que
también se definen como incrementos en las tenencias de activos
financieros. La diferencia entre los usos y las fuentes intermedias
de fondos, o lo que es lo mismo, entre los incrementos de activos
y pasivos financieros, es un uso neto de fondos intermedios, que
aqui se ha denominado préstamo neto y que para obtener sumas
iguales se inscribe en el lado derecho de la segunda parte. Natu-
ralmente, se trata del mismo préstamy neto que se incluye como
saldo o resultado de la primera parte de la cuenta, en su lado iz-
quicrdo. Cuando es positivo significa que ha habido un exceso del
ahorro bruto generado por una determinada categoria de sujetos
respecto a su inversién bruta, y que ese exceso comstituye un prés-
tamo mneto a otros agentes; el andlisis de la segunda parte permite
apreciar en qué elementos de cardcter financiero se ha materiali-
zado ese préstamo neto: dinero legal y depésitos, valores, u otros.
Las variaciones de activos y pasivos que han tenido lugar sobre es-
tas tres bases se presentan separada y no consolidadamente, para no
perder informacién al respecto. _

Si se consolidan todas las cuentas del cuadro 24 en una sola se
obtiene una cuenta de financiacién del capital para todos los secto-
1es institucionales de sujetos residentes, que ahora resulta mis com-
pleta que la cuenta consolidada de financiacién de la acumulacién
que.se present6 en la primera versién simplificada, ya que esta
tltima, como se recordar4, no incluja una descripcién de las tran-
sacciones financieras intermedias. En el cuadro 25 se puede apre-
clar esta nueva formulacién. ‘

Como se podrd advertir claramente, al consolidar las cuentas de
financiacién de capital de todos los sectores institucionales residen-
tes, el préstamo neto es el que dichos sectores le realizan al resto
del mundo y, al mismo tiempo, constituye el ahorro del exterior
en el pais con signo contrario. O sea, que se cumple,

PRN = —AX

Las formas que ha asumido este préstamo neto, en términos de
elementos financieros, se detallan en la segunda parte de la cuenta.
Asl, se puede observar que los sectores institucionales residentes han
registrado una disminucién neta de la liquidez en su poder, que se
ha cuantificado en 8 unidades: como la cuenta indica, ello es pro-
ducto de que mientras algunos sectores incrementaron sus tenencias
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GUADRO 25

Cuenta consolidada de financiacién del capitd, correspongl_iente
a los sectores institucionales residentes

IBIF 4| D . 15
VE ‘ 8 ANN 16
PRN -26
___ | Financiacién de la acumu- —_—
Acumulacién bruta 31 lacién bruta 31
DL 4 PRN —26
Vo 33 DL 12
OAF 25 \% : 42
OPF 34
Préstamo neto y varia-
" Variacién neta de acti- S cién neta de pasivos —_—

vos financieros 62 financieros 62

de dinero legal y depésitos en 4 unidades, otros las disrpmuyeroa
en 12. Pero esto también quiere decir, como se comprobard después,
que las tenencias de liquidez del resto del mundo en re}aq(?n con
sus operaciones econémicas con ¢l pais objeto de la descripcion, tie-
nen que haber aumentado en 8 unidades, y lo mismo ocurre con
las otras dos categorias de elementos financieros ‘que se han definido.

En el caso del ejemplo propuesto, €l préstamo neto efectuado por
los sectores institucionales residentes tiene signo negativo. Ello sig-
nifica que dichos sectores han recibido un préstamo neto del resto
-del mundo vy, por consiguiente, que el ahorro de este ultimo en el

ais es positivo. .
’ Se pupede apreciar que, si en vez de incluir PRN, se confecciona
la cuenta del cuadro 25 asentando el ahorro del exterior en el lado
derecho de la primera parte, como se hizo en la primera versién
simplificada, se obtiene la cuenta de financiacién del capital de la
cconomia en su conjunto. Ello se debe a que, en rigor, ambas des-
criben los mismos procesos y contienen la misma informaci6n. Con
esa modificacién se logra ademds que la cuantificacion de la acumu-
lacién bruta, registre efectivamente la inversion que ha tenido lui_
gar dentro de las fronteras .del pais gualqmera que haya sido e
grupo de sujetos que la financié. En €l ejemplo propuesto, esa acumu-
lacién bruta alcanzé a 57 unidades. o

Toda esta descripcién se completa con la confeccién de una cuen-

P G
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ta para ¢l resto del mundo que, ademis de las transacciones corrien.
tes, describe su participacién en los flujos financieros ¥, con ello,
en el proceso de acumulacién de la economia objeto de la descrip-
cién. Precisamente, la inclusién de este wltimo aspecto es el que
la distinguird de la cuenta del resto del mundo que formé parte

de la primera versién simplificada, segin se puede apreciar en e}
cuadro 26.

CUADRO 26

Cﬁenta del resto del mundo

E 381 M 12

RXC 10 RXP 32
AX = PRN, .26 , :

Egresos corrientes . 74 | Ingresos corrientes : - 74
DLy 8| AX=PRNy 26
Vx : 12| DLy, —
OAF, 4 10 Vy : 3

' OPF 1
o Préstamo neto y varia-

Variacién neta de acti- o — cién neta de pasivos —_—

vos financieros © 30] financieros " 30

_En este caso se puede comprobar que el resultado de las opera-
ciones corrientes, esto es, el ahorro del resto del mundo en el pals es
-exactamente igual, en valor y en signo, al préstamo neto que dicha
entidad realiza a los sectores institucionales residentes, y que consti-
tuye su participacién en €l proceso de financiacién de la acumulacién

que realizan esos sectores. Por otro lado, el contenido de la segunda -

parte de la cuenta revela la composicién de los movimientos de ac.
tivos y pasivos financieros que se corresponden con la generacién de
ese ahorro por parte del resto del mundo, utilizindose el subfndi.
ce X para identificarlos. Segin se dijo antes, también existe una
correspondencia entre las varidciones consolidadas de activos: y pa-
sivos de los sectores institucionales residentes y las que ha regis-
trado el resto del mundo. Esa correspondencia se comprueba a ni-
vel de cada categorfa de activo y pasivo y, por supuesto, a nivel de
las variaciones totales de activos y pasivos. Asi, se aprecia que la
suma de las variaciones netas de activos financieros correspondien-
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tes a los sectores institucionales residentes y al resto del mundo,
es igual a la suma de las variaciones netas de pasivos financieros
registradas por los mismos:

62+30=88+4=92
La descripcién de las relaciones entre todo este proceso de finan-

ciacién del capital —incluyendo su componente real dado por la
acumulacién efectivamente materializada y su componente finan-

* ciero propiamente tal— con los estados patrimoniales’ de apertura

y cierre de la economia objeto de la descripci6n, constituye otro

- de los aportes del nuevo sistema de cuentas nacionales, en el sen-

tido de la mayor informacién que es posible. lograr con su aplica-
cién.’* El andlisis de este aspecto exige considerar los ‘estados pa-
trimoniales al comienzo y al final del periodo al- que se refiere la
descripci6n, y analizar la forma en que se pasa del uno al otro a.
través de los procesos de acumulacién y de financiacién de la mis-
ma que han tenido lugar durante el transcurso de dicho periodo.

Sin embargo, €l nuevo sistema prevé la existencia de otro factor
de modificacién de los estados -patrimoniales y, por lo tanto, de
transicién entre los de apertura y de cierre. Se trata de las revalo-
rizaciones *® de los activos y. pasivos que conforman esos: estados
patrimoniales, de mucha importancia en economfas afectadas por
procesos inflacionarios agudos. - E : :

De esta manera, en sintesis, €l estado patrimonial de apertura,
modificado por las variaciones de activos y pasivos, asi como las
revalorizaciones de ‘estos ltimos, permite llegar al estado patrimo-
nial de cierre. -

En el cuadro 27 se presenta un ejemplo numérico de un estado
patrimonial de apertura, coherente con el que se ha venido em-
pleando anteriormente. Los sujetos aparecen agrupados en las mis-
mas categorfas ya definidas para toda la descripcién de las. activi-
dades financieras. o ' '

‘En el cuadro 27 se han utilizado los simbolos que identifican a
los distintos sectores institucionales residentes, asi como al resto
del mundo y, por otra parte, los que representan a cada citego-
ra de activos y pasivos financieros. Adicionalmente, entre los activos
se han incluido ‘los activos fisicos metos que los distintos grupos
de agentes. tienen acumulados al comienzo del periodo, represen-
tindolos por el simbolo AFN. Por otro lado, en el 4rea del cuadro

105 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas nacionales, op. cit., cap. 1,

" “La estructura del sistema”, pp. 32:34.

108 Jbid., pp. 33-34.
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CUADRO 27

MODELOS DESCRIPTIVOS MACROEcoNéMxobs

Estado patrimonial de apertura

Activos ~
E N AP F L ST X Totd
DL 18 . 42 9. 60 12 141 25 166
V. 21 56 16 40 10 143 28 171
OAF 20 67 25 53 8§ 173 18 191
AFN 143 62 8 24 14 -326 — 326

Total 202 227 133 177 44 783 71 854

Pasivos
E N AP F L ST X Totél
DL == — 166 — — — 166 — 166
% 43 15 4 24 22 145 26 171
OPF 37 26 62 26 13 164 27 191
VN 12220 30 127 9 308 18 326

Total 202 227 133 177 44 783 71 854

correspondiente a los pasivos se incluye el valor neto del patrimo-
mo existente en la apertura del perfodo (VN), con lo que se logran
sumas iguales para cada grupo de agentes.

Desde otro punto de vista, cabe apreciar que se han cuantificado
los subtotales de activos y pasivos de apertura, correspondientes a los
sectores institucionales residentes que, con los del resto del mundo
completan los que se reficren-a la economia en su conjunto. Si se
consolidaran los activos v los pasivos financieros para los sectores
Institucionales residentes, a nivel de cada una de las categorias en
que se ha clasificado a aquéllos, se obtendrian valores absolutos
iguales y de signo contrario a los que registra €l resto del mundo.
Ello se debe a que esa consolidacién permite obtener la posicién
que, con referencia a cada uno de esos elementos financieros, tiene
el pais objeto .de la d:escripcién con referencia al resto del mundo.
A51,107en.matena de dinero legal y depésitos, los sectores residen-
tes*®” tienen un pasivo neto de 25 v el resto del mundo un activo

107 Lo . . . "
El tnico sector residente que tiene pasivos es el que corresponde a las

lgght\écxonps financieras, y se supone que esos pasivos corresponden a la emi-
sion de dinero legal y a los depésitos bancarios.

e .
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neto de 25; en valores, los sectores residentes tienen un pasivo neto
de 2 y el resto del mundo un activo neto de 2; en otros activos y
pasivos financieros, los sectores residentes tienen un activo neto de
9 y el resto del mundo un activo neto de 9. Todo ello explica que
los totales generales de las variaciones activas y pasivas en cada ca-
tegoria de elementos financieros, también sean iguales.

Si se consolidaran todos los activos y los pasivos financieros, y
ya no sdlo para los sectores residentes, sino incluyendo también al

“resto del mundo, se neutralizarian totalmente entre si y, como es
1é6gico, sdlo subsistirian en el estado patrimonial de apertura los acti-

vos fisicos netos que ha acumulado la economia, y que en el ejemplo
propucsto alcanzan a 326 unidades. La consolidacién de los activos
y pasivos financieros s6lo para los sectores institucionales, compara-
da con el estado de situacién del resto del mundo, permite deter-
minar, en tltimo término, las participaciones que esos sectores re-

‘sidentes y el resto del mundo tienen sobre ese patrimonio fisico

neto que estd acumulado, y que constituye la suma de todos los
activos fisicos netos en poder de cada grupo de sujetos residentes,
asi como también la suma de los valores patrimoniales netos co-
mrespondientes a todas las categorfas de agentes, incluyendo al resto
del mundo.

En efecto, los sectores residentes han acumulado activos fisicos
netos por 326, pero tienen activos financieros por 457 y pasivos fi-
nancieros por 475, lo que significa .que registran un pasivo finan-
ciero neto de 18 unidades. Ese pasivo financiero neto, por defi- -
nicién, estd referido al resto del mundo, segiin ya se vio. De la
misma manera, el resto del mundo presenta un activo financiero
neto de 18 unidades con referencia al pais objeto de la descrip-
cién, que figuran en el valor neto incluido en el 4rea de los pasi-
vos del cuadro 26. Todo esto significa que sobre las 326 unidades
de activos fisicos netos que los sectores institucionales residentes en
el pafs han acumulado, esos mismos sectores tienen una participa-
cién patrimonial de 308, en tanto que la del resto del mundo al-
canza a 18 unidades. Dicho de otro modo, €l patrimonio neto del
resto del mundo en el pais es de 18, en tanto que el patrimonio
neto del pais en el exterior es igual en valor absoluto y de signo
contrario al anterior, esto es, —18. Desde otro punto de vista, las
cifras del cuadro 27 permiten comprobar que la composicién de
esas 18 unidades es la siguiente: 25 unidades corresponden a liqui-
dez (dinero legal y depésitos) utilizable en el pais, y en poder del
resto del mundoe; 2 unidades corresponden a valores financicros ne-
tos contra el pais en poder del resto del mundo, y 9 unidades co-
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mesponden a otros activos financieros netos. contra el exterior, en
poder del pais. _ ,

Toda esta situacién patrimonial de apertura se modifica durante
el transcurso del periodo con las Vvaraciones de-activos y pasivos y
con las revalorizaciones que se registran en cuanto a los mismos. A
su vez, las variaciones referidas se materializan en cuanto a los ac-
tivos fisicos netos, sobre la base de la inversién neta, y en cuanto
a los activos y pasivos financieros, con los cambios que se han re-
gistrado en las tenencias de los mismos. Describiendo todas estas
modificaciones se puede llegar a los estados patrimoniales de cierre,

En el cuadro 28 se presentan las varaciones de activos y pasivos
que, naturalmente, contienen la misma informacién que las cuen-
tas de financiacién del capital, ya analizadas.

CUADRO 28

Variaciones de_activos y pasivos

. ‘Activos
" E N AP F L ST X Tota
DL =3 2 =2 6 1 -4 8 12
% 7 14 4 6 2 33 12 45
OAF 4 12 7 — 225 10 35
AFN | 38 -3 9 — 2 42 — 42
Total 46 25 18 12 3104 30 134
. Pasivos
" E N A F L ST - X Totu
DL - 12— = 12 — 12
v 19 6 16 — 1 42 3 45
OAF 15 — 10 7 2 34 1 35
AFN 12 7 -8 50— 16 26 42
Total 46 25 18 12 3104 30 134

El funcionamiento de este cuadro és exactamente igual al ante-
rior, aun cuando debe tenerse en cuenta que lo que se describe aho-
ra- son flujos y no existencias, como en el cuadro 27. En rigor, se
trata de los flujos que modifican esas existencias. Conviene desta-
car, en particular, que en la fila de activos fisicos netos s¢ ha in-
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cluido la inversién neta materializada por cada sector institucional
residente, calculada con base en la acumulacién brpta menos las re-
servas para depreciacién. Por otra parte, en la fila de valor neto
en el drea de los pasivos figuran los ahorros netos gemerados por
cada grupo de agentes, incluyendo por supuesto al resto del mundo.

En el cuadro 29 se incluyen las revalorizaciones de activos y pa-
sivos que han tenido lugar durante el perfodo objeto de la descripcién.

CUADRO 29

Revalorizaciones de activos y pasivos

Activos
E N AP F L ST X Totd
V- 1 2 1 2 1 7 2 9
OAF 2 4 2 3 — 11 1 12
AFN 6 4 5 1 1 17 — 17
Totdl 9 10 8 6 2 35 3 38
Pasivos
E N AP F L ST X Tota
Y 4 — 2 11 8 1 9
OPF 3 2 4 2 — 11 1 12
VN 2 ) 3 1 16 1 17
Totdl 9 10 8 6 2 35 3 38

También el funcionamiento del cuadro de revalorizaciones es igual

al de los anteriores. Sélo conviene destacar en particular que, natu- .

ralmente, no existen revalorizaciones del dinero legal y los depdsitos.

Finalmente, en el cuadro 30 se incluyen los estados patrimoniales
de cierre, que como ya fue explicado, contienen las modificaciones
experimentadas por los componentes de los estados de apertura,
como consecuencia de las variaciones de activos y pasivos y de las
revalorizaciones. '

Si se tiene en cuenta la informacién contenida en todos los cua-
dros anteriores, adem4s de la que se presenta en e} cuadro 30, se
puede apreciar que el valor neto patrimonial de cierre de la .eco-
nomia en su conjunto alcanza a 385 unidades. Ello se debe a que
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CUADRO 30

MODELOS DESCRIPTIVOS MACROECONOMICOS

Estado patrimonidl de cierre .

Activos
E N . AP F L ST X Total
DL 15 44 7 66 13 145 33 178
Vv 29 72 21 48 . 13. 183 42 225
OAF 26 83 34 56 10 209 29 238
AFN 187 63 97 25 13 385 _—  138%
Total 257 262 159 195 49 922 104 1026
) 'Pasivos
E N AP F L ST X Totd .
DL — 178 —  — — 178 — 178
A\ 66 21 59 - 25 24 195 30 225
OPF . 55 28 76 35 15 209 29 238
VN 136 35 24 135 10 340 45 385
Total 257 262 159 195 49 922 104 1026

la magnitud de apertura, 326 unidades, se ha visto incrementada
por 42 de acumulacién neta y 17 por concepto de valor neto de
revalorizaciones. Al mismo tiempo, los sectores institucionales re-
sidentes registran una participacién ‘de 345 unidades sobre ese pa-
trimonio neto, en tanto que la del resto del mundo alcanza a 45

-~ unidades. Es decir, €l patrimonio neto del pais respecto al exte-

rior es de —45 al cierre del periodo analizado. Como se puede
comprobar, entonces, esta categorfa descriptiva pasé de —18 a —45
durante el transcurso de dicho petiodo: ello significa que la varia-
cién del patrimonio neto del pais en el exterior ha sido de —27.
De esta dltima cifra, —26 corresponde al saldo de operaciones co-
rrientes con el resto del mundo, o lo que es lo mismo, el ahorro
del exterior en el pais, y ~1 a la revalorizacién neta del patrimo-
nio neto referido. ' :

De esta manera, se ha llegado a conformar una segunda versién
simplificada del nuevo sistema de cuentas nacionales de Naciones
Unidas, ya muy aproximada a su expresién completa. Recapitulan-
do, esta segunda versién simplificada consta de una cuenta de mer-
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cancfas y una de todas las actividades productivas en su conjunto
para describir el proceso de produccién; una de bienes y servicios
de consumo y una de ingresos y gastos para describir el proceso de

-asignacién de ingresos al consumo y, por consiguiente, la generacién

de ahorro; una cuenta consolidada de financiacién del capital, a
nivel de la economia en su conjunto, asi como cuentas de finan- -
ciacién del capital para cada sector institucional residente, para des-
cribir el proceso de acumulacién y la influencia que sobre este til-
timo tienen los movimientos de activos y pasivos financieros; una -
cuenta de transacciones corrientes y financieras del resto del mun-
do, para describir las operaciones comerciales v €l pago de servi-
cios de factores entre el pais y el exterior, por un lado, y las tran-
sacciones de capital que tienen lugar entre los mismos, por otro,
respectivamente; los estados patrimoniales de apertura y cierre 'de -
cada sector institucional residente y el resto del mundo, para des-
cribir las modificaciones que experimentan los primeros a partir de
la acumulacién de activos fisicos, las variaciones de activos y pasivos
financieros y las revalorizaciones de los mismos, y finalmente un -
cuadro que describe sistematicamente la magnitud de estas Gltimas.
También es posible presentar esta segunda versién simplificada -
en forma matricial, como se realiz6 con la primera. Esta matriz "
aparece contenida en el cuadro 31 y, conceptualmente, su funcio- -
namiento es similar a la que ya se vio anteriormente. Sé6lo cabe
agregar que respecto a los estados patrimoniales de apertura y de -
cierre, los activos se registran en la columna correspondiente a fi- -
nanciacién del capital (para los sectores institucionales residentes) .
y al testo del mundo, en tanto que los pasivos se asientan en las -
filas respectivas. : ‘

c] Consideraciones generales

Como se dijo antes, las dos versiones simplificadas del nuevo siste-
ma que s¢ han presentado, a distintos niveles de complejidad cons-
tituyen, en rigor, consolidaciones a las que en cualquier circunstan-
cia se puede llegar a partir de expresiones mis complejas. Estas
tltimas se logran desagregando detalladamente las versiones ya ana-
lizadas, con referencia a diversas perspectivas, particularmente, los
grupos de sujetos considerados y los tipos de actividades que se des-
criben. De esta manera, se va alcanzando un nivel de informacién
muy especifico que, dadas las caracteristicas del nuevo sistema, es
bastante mayor que el que ya fuera comentado a propésxto‘d.e'l sis-
tema tradicional, especialmente en-lo que se refiere a las acbwdac}e;
financieras no directamente relacionadas con el proceso real o fisi-
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co, asi como a los estados patnmomales de apertura y cierre y los
factores que explican la transicion entre los primeros y los Gltimos.2°8

Precisamente, como se ha venido insistiendo en el anilisis prece-
dente, las categorfas descriptivas que aseguran la obtencién de esa
miayor” informacién constituyen el mayor aporte del nuevo sistema
de cuentas nacionales. A ello debe agregarse, en el mismo sentido,
la mayor facilidad que se ha logrado para comparar los resultados
de una descripcién hecha sobre la base de este esquema, con los
que pueden obtenerse de la aplicacién de uno diferente, como el
sistema del producto material.

No obstante lo anterior, es siempre fundamental tener en cuenta
que las bases de funcionamiento del sistema no se han alterado y,

particularmente, que las hipétesis tedricas basicas subyacentes en di--

..cho funcionamiento, desde la-concepcién del pnmer esquema en
1953 sxguen absolutamente v1gentes. :

A

’
W)
T

108 Una versx()n detallada del nuevo sistema puede ser aprecxada en ezi cap vxtn,
“Cuentas y cuadros normahzados", de Naciones Unidas, Un sistema de cuentas -

_nacionales, op."cit., pp. 143-208.

L <d
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" 1. OBJETIVOS Y CARACTERISTICAS GENERALES

El modelo de insumo-producto puede ser onsiderado como un com-
ponente especifico del sistema de descripcién que se viene anali-
zando. En los ‘hechos elio significa, por una parte, que resulta
compatible o asimilable a los demis componentes de dicho siste-

ma y, por otra parte, que en el marco general del mi
una finalidad definida. g TISmo cumple

Como se explicé antes, la base sobre la cual se ha planteado todo .

este andlisis es la consideracién critica del modelo descriptivo de
Naciones Unidas. El modelo de insumo-producto no sélo es com-
patible, desde un punto de vista tedrico, con los restantes instru-
mentos descriptivos de ese esquema global de Naciones Unidas sino
que, en los hechos, opera como un componente mds. Asi, por
ejemplo, . puede sefialarse que el propio organismo hace un anli-
sis explicito de la compatibilizacién entre el nuevo sistema de cuen-
tas nacionales y el modelo de insumo-producto® considerando, en

particular, la forma en que aquél puede ser utilizado para la con-.

feccién de este Gltimo. Es que, como sefiala Richard Stone? exis-
te una muy estrecha relacion, desde una perspectiva factual, entre
el,modelo de insumo-producto y el sistema de cuentas nacionales:
asi, la expresién corriente de aquél puede ser considerada como el
r§§ultado de subdividir las cuentas nacionales relativas a la produc-
cién, de modo de poder distinguir muchas de las formas en que
se materializa esta ultima. En el mismo sentido, Naciones Unidas
afirma que para explicar e ilustrar la forma en que pueden utilizar-
se estos datos ® en el andlisis del insumo-producto pudiéramos decir
que se ha aplicado un lente de aumento a las partes que interesan
de la matriz que contiene a todo el nuevo sistema, y que se pre-
sentd en el cuadro 31 del presente texto.* Naturalmente, este hecho
no es ajeno a la compatibilidad teérica que existe entre el modelo
de insumg-producto y los componentes del sistema descriptivo de

1 ! . . p » ) . .
gl Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas nacionales, op. cit., cap. 1,
sistema como base para el anilisis del insumo-producto”.

2 Véase Richard Stone, Input-output and nati it.,
gement and S o ] i) pu ional accounfs, op. cit., “Aran-

. . o, .
Se refiere a los datos sobre mercancias e industrias.

I 43;/éase Naciones Unidas, Un sistema de cuentds nacionales, op. cit., cap. m,
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Naciones Unidas. O para afirmarlo en términos mds precisos, a
que la construccién del modelo de insumo-producto no estd orien-
tada por hipétesis tebricas que lo tornen incoherente respecto a los
componentes mencionados. En particular, desde el punto de vista
de las hipbtesis que se refieren a la generacion del valor, no exis-

. te ningln obsticulo para que esa compatibilizacién sea asegurada.

Aunque también cabe destacar que, al no ser ese problema de la
generacién del valor una de las finalidades relevantes de la descrip-
cién que efecttia el modelo, este ultimo puede adaptarse perfecta-

_mente a otros sistemas descriptivos que estén orientados, en la pers-

pectiva sefialada, por hipotesis teéricas de contenido diferente.®

Fn cuanto a las finalidades especificas del modelo de insumo-pro-
ducto es preciso sefialar que, desde un punto de vista descriptivo,
procura explicitar la interdependencia estructural ® que existe entre
los diversos sectores o grupos de sujetos de una economia, asignan-
do para-ello un énfasis fundamental a las relaciones que se mate-
rializan entre todos los agentes de la producciém, agrupados con
base en determinados criterios que mas adelante serdn considerados
con detalle. A ello se agrega la consideracién de las relaciones exis-
tentes entre dichos agentes y los usuarios de los productos finales
que se obtienen en la economia.” ' B

Se puede apreciar, entonces, que existe una diferencia fundamen-
tal entre los objetivos o finalidades del sistema de cuentas nacio-
nales y del modelo de insumo-producto que los convierte en ins-
trumentos descriptivos complementarios, en el marco general del
esquema global del que forman parte: asf, en tanto el sistema de
cuentas nacionales procura, en lo fundamental, la descripcién de los
resultados finales de la actividad econémica, asignando la mds alta
prioridad a la produccién, €l consumo y la formaci6n de capital,®
¢l modelo de insumo-producto dedica el mayor énfasis-a la inter-
dependencia existente entre las unidades de produccién y, por esta

razén, considera principalmente €l conjunto de transacciones inter-

. medias reales de la economfa® En particular, al describir esa in-

terdependencia estructural a que se ha hecho referencia, se demues-
tra que dificilmente puedan ocurrir cambios en las actividades pro-

5 Por esta razén, el modelo de insumo-producto también es utilizado en va-
rias economias socialistas. _ '

s Véase Tibor Bama, The structural interdependence of the economy, Nue-
va York, John Wiley and Soms, 1955.

7 Véase Hollis Chenery y Paul Clark, Economia interindustrial. Insumo-
producto y programacién linedl, México, Fondo de Cultura Econémica, 1963.

8 Véase, en esta misma parte del texto, “El sistema de cuentas nacionales”,

9 Véase Naciones Unidas, Problemas que plantean los cuadros y el andlisis
de insumo-producto, E/CN. 3/317.
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ductivas de algunos agentes de la produccién, sin que ello repercu-
ta, directa o indirectamente, en las que desarrollan los demis. Ello
habilita al modelo a cuantificar estos efectos directos e ‘indirectos
y lo convierte en un instrumento apto para contribuir en la defi-
nicién de opciones al respecto.’* De esta manera, puede ser utili-
zado —y en los hechos asi se hace— no sélo para describir histé-
ricamente las relaciones estructurales referidas precedentemente, sino
tambi¢n para planificar su evolucién futura.:?

El modelo de insumo-producto se originé en los trabajos del pro- -

fesor Wassily Leontief, aun cuando algunos fundamentos teéricos
relevantes del mismo pueden ser ubicados con bastante anterioridad
en la historia del analisis econémico. ,

Asi, el conocido Tableau économique de Quesnay, publicado en
1758, puede constituir uno de los ‘primeros antecedentes teéricos del
modelo, considerado en cuanto a descripcién de las relaciones entre
los agentes de.la produccién.* Posteriormente, los modelos cons-
truidos para €l analisis del equilibrio econémico general, como los
de Walras y Pareto, también contienen fundamentos relevantes de
los modernos esquemas de insumo-producto.** Y la concepcién de es-
tos wltimos se inicia con los trabajos empiricos que Leontief realiz6
con referencia a la economia norteamericana durante el transcurso
de la década de los treinta* y se consolidé, analiticamente, con
la formulacién presentada por el mismo autor a comienzos de la
década del cincuenta.’s '

En particular, es importante tener en cuenta que aun cuando los
modelos de equilibrio. general de tipo neocldsico, en tanto anélisis
de naturaleza intersectorial, constituyen fundamentos tedricos desta-
cables del modelo de insumo-producto, la concepcién de éste presen-
ta algunas diferencias relevantes respecto a los primeros, no por
representar una simplificacién de ellos, como los anlisis del equi-
librio parcial, sino m4s bien por tener una finalidad distinta:1¢ Ast,
por ejemplo, en tanto que en ¢l modelo de equilibrio general de

0 Véase Richard Stone, Input-output and national accounts, op. cit., p. 14,

11 Véase Alejandro Foxley, Estrategia de desarrollo y modelos de planifica-
cién, México, cepran-Fondo de Cultura Econémica, 1975.

32 Véase A. Phillips, “The Tableau économique as a simple Leontief model”,
Quarterly Journal of Economics, vol. LX1x, nim. 1, febrero de 1955.

¥ Viéase H. Chenery y P. Clark, op. cit., cap. 1, Introd., p. 13. ,

¢ Véase Wassily Leontief, “Quantitative input-output relations in the eco-
nomic system of the United States”, Review of Economics and Statistics, vol.
Xvaon, nim. 3, agosto de 1936. :

15 Véase Wassily Leontief, The structure -of the American economy, 1919-
1939, Nueva York, Oxford University Press, 2? ed., 1951,

16 Véase H. Chenery y P. Clark, op. cit,, p. 16.
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Walras 7 los precios constituyen una de las categorias centrales del
anlisis, ello no ocurre en el modelo de insumo-producto de Leon-
tief, en el que los efectos de aquéllos sobre la oferta de recursos
productivos y las demandas intermedias y finales, no son cpnsxder;-
dos,*®* como se vers més adelante; por el contrario, los ajustes de
esas variables se operan en relacién con la interdependencia estruc-
tural que vincula entre si a todos los sectores de la produccién.
Como se sefialé recién, esta diferencia no es ajena a las diversas
finalidades que implicita o explicitamente orientan a los dos mode-
los. Por un lado, el modelo de equilibrio general de Walras, conce-
bido a un alto nivel de abstraccién, tiene pocas posibilidades —como
ocurre con casi todas las concepciones neocldsicas— de aplicacién y
verificacién en la practica. Por otro lado, la concepcién dell ‘mode-
lo de insumo-producto se gesta a partir de est,udlo-s.e.mpmcos, y
todo su planteo y su formalizacién posterior estdn dirigidos a posi-
bilitar su utilizacién en la prictica, sea con fines descrptivos o de
planificacién. Asi, como sefialan Chenery y Clark, los primeros es-
tudios de Leontief en el decenio de los treinta estuvieron dirigidos
a obtener, por medio de la “observacién sepa}rada de cada una de
las transacciones interindustriales en la economia, un conjunto de pa-
rAmetros para su modelo”.* S S
El anélli)sis que sigue incluye una versién simplificada del mode-
lo de insumo-producto, de modo de detectar con claridad sus con-
notaciones fundamentales, y para ello se apoya principalmente en
la versién original de Leontief, ya referida antes?® En primer tér-
mino, se realiza una presentacién del modelo’ a través de la defini-

cién de sus principales matrices y del sistema de ecuaciones sobre

cuya base es posible formalizarlo, y, en segundo lugar, s¢ plantean
algunos problemas bésicos relacionados con su cgnfeccxén Y que se
refieren a la agregacién de unidades de produccién en sectores, la
valoracién a utilizar y el tratamiento alternativo de las importacio-
nes que es posible realizar.

2. LA FORMULACION DEL MCDELO

Antes de considerar las principales matrices, asi como el sistema de

17 Véase Leon Walras, Elements of pure economics,' op. cit. - .

18 Véase R. Dorfman, P. Samuelson y R. Solow, Linear programming end
economic analysis, Nueva York, McGraw-Hill Company, 1958. .

19 Véase H. Chenery y P. Clark, op. cit., cap. 1, p. 15.

20 V¢ase \W. Leontief, The structure of the American economy, 1919-1939,
-op. cit.
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ecuaciones sobre cuya base es posible formular el modelo de insu-
mo-producto, conviene referirse a las fuentes de informacién que,
por lo general, alimentan a esa formulaci6n.

a] Principdles fuentes de informacién

Teniendo en cuenta las finalidades fundamentales del modelo, las
funciones que cumple en el marco de modelos descriptivos mis am-
plios y, en particular, sus relaciones con : sistema de cuentas na-
cionales, cabe sefialar que precisamente . desagregacién de estas
tltimas constituye, por lo general, la principal fuente de informacién
para la confeccién de los esquemas de insumo-producto. Asi, por
ejemplo, en el sistema tradicional de cuentas nacionales de Nacio-
nes Unidas que ha sido estudiado anteriormente, la informacién pro-
vendrfa de la desagregacién del contenido de la cuenta del producto
y el ingreso nacionales, no sélo para obtener de alli la informacién
correspondiente a la actividad especifica de las empresas, sino al
mismo tiempo para subdividir esta dltima en la medida mas deta-
llada’ que resulte posible®* Por otra parte, en el nuevo sistema,
también ya considerado antes, la fuente de la informacién tendria
‘que estar referida a la subdivisién del contenido de las cuentas e
produccién de mercancias asi como del que corresponde a la cuen-
ta de actividades de produccién consideradas en su conjunto, seglin
ya se vio.? : , _
-~ Es decir, la finalidad que procura cumplir el modelo de insumo-
producto exige buscar siempre la informacién necesaria en las des-
cripciones de las actividades de produccién. De esta manera, y utili-
zando categorias conceptualés del modelo de Naciones Unidas que
ya se definieron, importa considerar s6lo las transacciones corrien-
tes de las unidades de produccién —no las de capital— y dentro
de las primeras, con mayor prioridad, las de cardcter real o fisico.
Desde otro punto de vista, la desagregacién de la informacién que
se requiere se explica también por el objetivo a cumplir por el mo-
delo, en relacién con el que tiene €l sistema de cuentas nacionales,
cuya finalidad permite operar con datos més globales. Naturalmen-
te, desde la perspectiva del modelo de insumo-producto, la situacién
ideal serfa aquella en que se dispusiera de una cuenta para cada
unidad simple de produccién, de modo de poder llevar el analisis
gle la interdependencia estructural hasta sus dltimas consecuencias,

7 Véase Manuel 'Balbda, op. cit, cap. v, “Cuentas y modelos de insumo-
Producto”,

72 Véase, en ‘esta misma parte del texto, en el cap. vm, el punto 2, El nue. .

vo sistema.
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esto es, hasta el més bajo nivel de abstraccién. Pero ello resulta
imposible en la prictica: tanto desde el punto de vista de 1a dispo-
nibilidad propiamente tal de esa informacién, como en cuanto a
la construccién y al manejo del modelo de insumo—producto'que
podria derivar de aquélla. Por esta razén, se presenta la necesidad
de agrupar a dichas unidades simples de produccién o industrias 23
en sectores o en tipos de actividad, y desde ya cabe adelantar que
éste es un problema central en cuanto a la formulacién del mo-

‘delo, segiin se verd con detalle més adelante. Asi, los criterios so-

bre cuya base se definan esos sectores o tipos de actividad, que en
definitiva determinan el nivel de agregacién del modelo, resultan de
esencial importancia para calificar, no sélo su grado de consistencia
tedrica, sino también sus posibilidades de aplicacién eficiente en
la prictica. :

b] Las principales matrices del modelo

La presentacién de la versién mds sencilla del modelo de insumo-
producto puede ser encarada con base en la definicién de algunas
matrices fundamentales que, en su conjunto, lo conforman. Al mis-
mo tiempo, cabe sefialar que esta presentacién se efectuard respec-
to al llamado modelo abierto de Leontief 2* concebido con poste-
rioridad a los primeros estudios empiricos que iniciaron el anlisis
de este tema, seglin ya se dijo. Dicho modelo abierto se caracteriza
por considerar, ademds de las relaciones entre los distintos sectores
o actividades de la produccién, que constituyen siempre el aspecto
central del anilisis, las que existen entre aquéllos y los usuarios de
los bienes finales que se generan como consecuencia de dicha ac-
tividad productiva. En cambio, el modelo cerrado, cuyo planteo fue
anterior al de tipo abierto, prescinde de la consideracién de las re-
laciones entre los sectores o actividades productivas y la demanda
final, y asimila el tratamiento de los usuarios de los bienes finales
—como las familias, el gobiemo y el resto del mundo— al que re-
ciben dichos sectores o actividades: de este modo, puede ser forma-
lizado sobre la base de un sistema de ecuaciones en que el nimero

de estas tltimas es igual al de las incégnitas.?*

Suponiendo que se han definido €l nivel y los criterios de agre-
gacién de las unidades de produccién en sectores, sobre lo que se

28 En la terminologfa mis comln que se ha venido utilizando a propésito
de los estudios sobre el modelo.

24 Véase W. Leontief, The structure of the American economy, 1919-1939,
op. cit. . ' S
26 Véase Manuel Balboa, op. cit., cap. vi.
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" volveri més adelante, es posible plantear una primera matriz fun-
damental del imodelo abierto, muy similar a la que se utilizé al
principio de esta parte del texto para el andlisis de las principales
categorias descriptivas del modelo de Naciones Unidas?® Se trata
de la matriz de transacciones intersectoriales que estd contenida en

- €l cuadro 32 y que, a diferencia de la que se usé antes, presenta
agrupados tanto a la demanda final como al valor agregado. Natu-
ralmente, ello se explica porque el énfasis descriptivo del modelo
no se refiere a la composicién de dichas variables.

CUADRO 32

Matriz de transacciones intersectoriales

1 2 3 —=== j --——'n

Y X
1 X113 X12 xxsv —mms Xy = X Y, X
2 X21 X22 Xgg —=== Xpp —m= Xpy o _Yz X,
3 X31 X32 Xzzg ———— Xz ———m= Xgyo Y, X,
] | 1 I H | | |
] 1 1 1 ] | ] ]
1 | 1 ! | I ! 1
i o ro Ly g 1 !
i Xgg X X ommmm Xy mmos X Y; X,
| - I { | 1 | i : |
| | 1 I | 1 ] |
! 1 | 1 | 1 i |
! ] | | ] i | |
n Xn1 Xn2 Xpg ———— .xnj === X Yn Xn
M M, M, M, -—=- M, --—-- M, |M, M

VAB | VAB, VAB, VAB3 ---- VAB; ---- VAB,

X X, X, Xy ~--- X, ---- X,

En la representacién de esta matriz de transacciones intersecto-
riales contenida -en el cuadro 32 se ha utilizado la simbologfa mds
comtn en los estudios sobre insumo-producto. Asi, x; representa
genéricamente —para i y j variando entre 1 y n, que es €l ndmero
de sectores o actividades de.la produccién nacional en que se han

agrupado las unidades de produccién— las transacciones de bienes

intermedios que tienen lugar entre dichos sectores, indicando con
el primer subindice al vendedor y con el segundo al comprador; Y;

26 Veéase, en esta misma parte del texto, el punto 3 del cap. vi, La defini-
cién de las principales variables y relacionés reales y financieras. En particular,
véase la matriz contenida en el cuadro 8.
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representa (para i variando entre 1 y n) la demanda final total de
los bienes que produce cada uno de aquellos sectores; M, represen-

. ta la demanda final de bienes importados; M, (para i variando en-

tre 1 y n) representa las importaciones de insumos para cada sector
de la produccién nacional; M representa el total de importaciones;
X; (para i variando entre 1 y n) representa el valor bruto de la
produccién de cada sector, y VAB, (para i variando entre 1 y n)
representa el valor agregado bruto por cada sector.

En forma similar a la de la matriz que ya se utilizé anteriormen-
te (véase el cuadro 8) se ha incluido una fila y una columna para
cada sector o actividad de la produccién nacional: las primeras mues- -
tran el destino de la produccién de cada sector, desagregando es-
pecialmente el de naturaleza intermedia y agrupando la utilizacién
final; a la inversa; las columnas muestran las utilizaciones de insu-
mos que cada sector realizé respecto a los otros, asi como el valor
agregado bruto generado por cada uno. En este sentido, conviene
destacar que —como ya se adelant6 a propésito del estudio de las
principales definiciones— x; (para i y j variando entre 1 y n) repre-
senta bienes que, ademds de haber sido vendidos por un sector a
otro, han sido efectivamente utilizados por este tiltimo en el periodo
objeto de la descripcién. Los que han sido acumulados en existen-
cia sin ser utilizados —aun cuando estén en poder del sector com-
prador— deben formar parte de la demanda final en la fila del sec-
tor que los produjo. Este criterio descriptivo resulta especialmente
importante cuando se quiere considerar con detalle la interdependen-
cia estructural que existe entre los distintos sectores productivos de
la economia. v A ,

Se ha incluido también una fila con las importaciones, que con-
ceptualmente funciona en forma similar a las de los sectores o ac-
tividades. Por otra parte, también se describen agregadamente la
demanda final y el valor agregado sectorial. Finalmiente, los valores
brutos de la produccién por sector totalizan tanto las filas como
las columnas correspondientes 2 aquéllos; como se sabe, esas filas
y columnas describen desde dos perspectivas diferentes un mismo
proceso de actividad. : : :

Dados los criterios descriptivos con que ha sido elaborada esta
primera matriz, se puede apreciar que cada una de las columnas

- correspondientes a los diferentes sectores de la produccién nacional,

contiene informacién que indica la tecnologia de produccién efecti-
vamente utilizada por aquéllos en el perfodo al que corresponde la
informacién referida. En este sentido, conviene tener en cuenta que,
dada la heterogeneidad de todos los elementos involucrados en la
construccién del modelo, su manejo determina que en la prictica
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séa casi siempre necesario expresar sus componentes en términos
monetarios, como via de facilitar la descripcién que se procura. No
obstante, esta éltima sigue teniendo —a pesar de esa expresién mo-
netaria— una connotacién esencialmente fisica, que esta en la base
de la interdependencia estructural de las actividades productivas cuyo

anilisis se considera como finalidad prioritaria. Por esta razoénm, la -

_eleccién del esquema de precios a utilizar para realizar la valora-

cién tiene una importancia especial, segt’ - se verd més adelante con
mayor detalle; asi, dicho esquema tien: que lograr la uniformidad
que se busca en la expresién de los componentes del modelo, sin
afectar la esencia real de la interdependencia estructural que se pro-
cura describir. ' - -

La matriz de transacciones intersectoriales contenida en el cuadro
32 constituye, como se dijo antes, un punto de partida para la for-
mulacién del modelo de insumo-producto, y con referencia a la

misma, que muestra una primera versién de la estructura légica de

dicho modelo, es posible sefialar el conjunto de principales hipdtesis
en que se asienta el funcionamiento de aquél.” ‘

En primer lugar, la construccién del modelo de insumo-producto
supone que las actividades productivas de la economia pueden ser
agrupadas de tal manera que cada uno de los sectores o actividades
resultantes de esa agrupacién tengan una sola funcién de produc-
ci6n;*® esto significa que en la prictica todas las producciones pue-
den ser asignadas a uno de esos sectores. En_segundo lugar, cada
sector produce un bien o un conjunto de bienes homogéneos, que

" son obtenidos sobre la base de la aplicacién de una sola tecnolo-

gia y que no son producidos por ningln otro sector.?* Implicito en
esta hipétesis se encuentra el hecho de que no existen coproductos
o productos conjuntos en un mismo sector, como por ejemplo; la
carne y la leche que genera la actividad de la ganaderia. En este
sentido, conviene tener en cuenta que dichos productos son defini-
dos de tal manera que las proporciones en que se producen pueden
ser cambiadas a partir de una alteracién en la estructura de los
insumos que se utilizan para su produccién.®® Por otra parte, esta
segunda hipétesis también implica que cada sector tiene una sola
produccién primaria, entendiendo como tal, la produccién principal
o tipica del mismo. Como se verd después al tratar el problema
de la agregaci6n, la vigencia de este supuesto plantea la necesidad

27 Véase W. Leontief, The structure of the American economy 1919-1939,
op. cit., pp. 35-38. :

28 Véase H. Chenery y P. Clark, op. cit,, cap. 2, “Teoria bisica de insumo-

producto”, p. 34. ‘
:z }géssekichard Stone, Input-output and national accounts, op. cit., p. 16.
3 Ibid. . .
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del tratamiento a otorgar a los productos secundarios o no. princi-
pales, como por ejemplo, los motores de aviacion fabricados por la

industria automovilistica, y los subproductos, como por ejemplo, las

tortas oleaginosas obtenidas de la elaboracién de aceite.*

En tercer lugar, el efecto global del desarrollo de varios tipos dis-
tintos de produccién constituye la_suma de los efectos que, indivi-
dualmente considerados, corresponden a_cada uno de esos tipos de
produccién.®? De esta manera se supone que el resultado global refe-
rido no reptesenta una alteracién respecto a la mera agregacion de las
producciones parciales y con ello se estd excluyendo, hipotéticamen-
te, la posibilidad de que existan economias o deseconomias externas

“en el desarrollo conjunto de las producciones parciales referidas.

En cuarto lugar, la cantidad de cada uno de los insumos que
utiliza un sector estd total y dnicamente determinada por el nivel
de la produccién de ese sector. Las funciones de insumo-produc-
cién que quedan asi determinadas para cada sector constituyen un
aspecto central de la concepcién y la utilizacién del modelo, y su
validez no sélo estd ligada a la de las demss hipétesis, sino que,
como también ocurre con las otras, depende en una medida decisi-
va de la forma en que se definan los sectores de la produccién. Como
se puede apreciar, €l planteo de esta hipétesis fundamental excluye
del an4lisis la consideracién de la sustitucién de unos insumos por
otros, en el marco de la interdependencia estructural que existe en-
tre los sectores de la produccién y, por lo tanto, las causas que po-
drian originar ese efecto de sustitucién, como por ejemplo, una altera-
cién de la tecnologia utilizada o un cambio en los precios relativos
de los insumos referidos.®

Desde otro punto de vista, conviene agregar que, tanto en el
planteo original de Leontief, como frecuentemente en la préctica
de la utilizacién del modelo, las funciones de insumo-produccién
son lineales y, por lo tanto, los coeficientes o pardmetros de la
misma son constantes o fijos, lo cual torna muy sencillo el manejo
del modelo. No obstante, debe tenerse en cuenta que esta restric-

“cién adicional al contenido de la hipétesis que se viene comentan-

do no constituye, desde luego, la tnica manera de formular las
funciones de insumo-produccién. Asi, estas dltimas podrian ser for-
malizadas en términos no lineales y con coeficientes variables de
utilizacién de insumos, con lo que no se afecta en si misma la esta-
bilidad de la funcién correspondiente a través del tiempo, pero se

81 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas nacionales, op. cit., cap. 11,
p- 9. ‘

32 Véase H. Chenery y P. Clark, op. cit, p. 47.

83 Ibid., pp. 47 y 53-54.
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supera el enfoque estitico del problema que suponen los coeficien-
tes fijos o constantes. Aun cuando no serin estudiadas aqui, por
razones de simplicidad en el andlisis, existen concepciones dindmi-
cas del modelo de insumo-producto, que atendan en buena medida
la gran restriccién que supone agregar a la hipétesis de las funcio-
nes insumo-produccién, el supuesto de su linealidad y de constan-
cia en los coeficientes de utilizacién de insumos.®*

Teniendo en cuenta la misma simbologia empleada a propésito
de la matriz de transacciongs intersectoriales, las funciones linea-
les de insumo de bienes intermedios nacionales en relacién con la

produccién de los diferentes sectores pueden expresarse, genérica-.

mente, de la siguiente manera:

x‘; ]

x; = a; X, de donde oy ==
. . . 4

para i y j variando entre 1 y n, en que @; representa un coeficien- .

te de insumo de bienes intermedios producidos por el sector i, por

cada unidad de produccién del sector j, y que, como se puede apre
_ciar, constituye una constante. Corrientemente se denomina al con-
junto de los ay coeficientes técnicos de insumos intermedios nacio-
nales, o mds abreviadamente, coeficientes técnicos nacionales.

De la misma manera, y tomando en consideracién la fila de im-
portaciones de la matriz contenida en el cuadro 32, se pueden de-

finir los coeficientes técnicos de insumos intermedios importados.

Genéricamente se tendria, para un sector j cualquiera, variando este’

tltimo entre 1 y n:

M;=m; X;; de donde: m; = }i

i)

El coeficiente m; indica €l volumen de insumos importados que se
requieren por cada unidad de produccién del sector j. :
Reuniendo todos los coeficientes asi obtenidos podria confeccio-
narse una matriz de n+1 filas (ya que a las que corresponden a
cada uno de los sectores habria que agregar una de importaciones)
y n columnas. O también podria construirse una matriz cuadrada

34 Véase, por ejemplo, H. Chenery y P. Clatk, op. cit,, cap. 3, “Extensiones
del modelo fundamental”, y cap. 4, “Eleccién de los modelos interindustriales”;
y Richard Stone, Input-output and nationdl accounts, op. cit., cap. x, “Dynamic
models”. . .
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de orden n con los coeficientes técnicos nacionales y un vector-fila

con los que se refieren a los insumos intermedios importados.
Asi, en el cuadro 33 se presenta la matriz cuadrada de coeficientes

técnicos nacionales, cuya netacién abreviada es [A]. '

CuADRO- 33

Matriz de coeficientes técnicos de insumos intermedios nacionales

¢ 4z a3 ——--- dy ——-—- Gy
dz ) @ ——--- Gy T Aon
31 a3, Gyy ————— dyy —=—-- a3y,
| I I | |
l I i | |
{ i 1 ! |
= | [ | 1 1
[A] ' I g ! i
e Gz 4y —-——--- @y  —=m aip
l | i ] I
! | | | |
| ! t f !
| i 1 | |
1 ! 1. 1 !
ap Ane s ——-— - dyy ————- @nn

En el cuadro 34 se presenta el vector-fila que se refiere a los coefi-
cientes técnicos de insumos intermedios importados, cuya notacién
abreviada es [m]. :

CuaDRO 34

Matriz de coeficientes técnicos de insumos intermedios importados

[m]:[ml m, m; ———m— ——'———‘lm"]

También es posible formalizar las funciones de insumo-produccién

respecto a la utilizacién de los frecuentemente llamados insumos pri-
marios, esto es, los recursos de la produccién: la fuerza de trabajq,
los recursos naturales y los medios de produccién. El planteo origk-
nal del modelo supone también coeficientes técnicos fijos en este
caso, y el significado conceptual de los mismos es similar al que
ya se definié para €l caso de los insumos intermedios. Naturalmen-
te, la informacién involucrada en este célculo se origina en lo que

el
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en la matriz de transacciones intersectoriales aparece agrupado con
la denominacién de valor agregado bruto. No obstante, las conside-
raciones que siguen se centrardn en el andlisis de las funciones de
insumo de bienes intermedios respecto a la produccién de cada sec-
tor, por razones de simplicidad en la exposicidn, y teniendo en cuen-
ta la similitud conceptual existente entre aquéllas y las que corres-
ponden a los llamados insumos primarios. : :
Precisamente, si sélo se consideran las funciones de insumo de bie-
nes intermedios, sean nacionales o importados, respecto a la produc-
cién es posible plantear la formulacién del modelo y, en particular,
el contenido de la matriz de transacciones intersectoriales como.un
sistema de ecuaciones, segin se puede apreciar a continuacién:

a, X, +a, Xz+a'xsxa+_""'+‘11ij+“_"-+am X+Y, =X,
‘121X1+‘122Xz+‘123X3+""'*’+dszj+‘-““+aann+Yg=Xz
_431X1+‘135 XotayXsg+--——t+a;X;+----+a, X, + Y =X,
L : ; l L
I I 1 . 1 I I 1
1 i 1 | : ! ] 't
@ Xyt a, Xy e Xg+=---+a; X;+--~-+a, X, + Y, = X
] ’ ’ o
T T
I '’ : 1 ! | 1
1 1 1 ] I I ] 1
dn1X1+an2X2+an3X3+—_"-+aujxj+_—‘__+dnnxn+Yn_;xn

m‘1X1+sz2+m3X3_+'"'_"+mj‘xf+-___+mnxn+MY=M

Teniendo en cuenta que todos los coeficientes técnicos constitu-
yen pardmetros de magnitud constante, el sistema precedente tiene
n+1 ecuaciones (una para cada sector y una adicional correspon-
diente a las importaciones) y 2n+ 2 variables (n valores brutos de
produccién; n demandas finales de productos nacionales; la deman-

da final de productos importados, y las importaciones totales). De:

esta manera, el sistema estd indeterminado y, para poder resolverlo,
es preciso utilizar los n+ 1 grados de libertad de que se disponen
(como consecuencia de la diferencia entre el ntmero de variables y
el de ecuaciones) para fijar exégenamente la magnitud de n+1 va-
riables, dejando igual nimero de las mismas para resolver endége-
namente. Por lo general, en las economias capitalistas, cuando los
coeficientes técnicos han sido calculados para un perfodo dado y el
modelo ha sido utilizado para programar las actividades de produc-
cién posteriores a dicho periodo, las n+ 1 variables exégenas o in-

PN P N L L R e N ]
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dependientes han sido las que corresponden a las demandas finales
de cada produccién sectorial (Y;, para i variando entre 1 y n) vy
la demanda final de productos importados (My), determinando en-
dégenamente los valores brutos de la produccién de cada sector (X,
para i variando entre 1 y n) y el de las importaciones totales (M).

Frecuentemente, en la prictica, el sistema de ecuaciones preceden-
te sc ha formulado excluyendo la ecuacién final correspondiente a
las importaciones, expresindose asi en términos de un conjunto
de n ecuacioncs con 2n incoégnitas o variables, referidas a los coefi-
cientes técnicos de insumos intermedios nacionales, las demandas fi-
nales de la produccién sectorial y los valores de esta dltima.

Estas ecuaciones, por otra parte, pueden ser escritas en funcién
de las demandas. finales referidas, mediante la incorporacién de al-
gunos cambios en la expresion, ya comentada precedentemente. Asf,
se tendria: . _ :

Xi—anX,—a, X, — 0,3 X5 —--- —a;X;—~-~ —a, X,=Y,
X,—a, X, ~a, Xy —ay Xy — ~~ - _az)‘Xj_“'A“aznxnzYz
Xo—ay Xy —ag Xy — a5 Xy ——— - "‘aijj_"'" —dy X, =Y,
i 1 1 ¥ 4 ! |
1 i ] ! i _ 1 !
i ] ! 1 i 1 |
1 1 1 i | | !
Xi""aixxl._aizxz"'aisxs_—_‘_aijxj__"" —a, X, =Y,
I . ] 1 | i t 1,
¥ I | H . | : 1 |
i t i I { | f
[N | B 1 i ’ { | 1
Xn_anxxl_anzxz—ansxs“—_— - _aanj_"_— "'aran:Yn

Y luego, si en el primer miembro de cada ecuacién se saca factor
comtn respecto al valor bruto de produccién del sector al que co-
rresponde dicha ecuacién, se tiene

=G Xn = Yl

(i;exl)xi -2, X, =t Xy—--- - —a;; X -

C—ay XA (l-a)X; —yy Xy— -~ —— ety X = -4, X, =Y,
—ay, X, —@g, Xt (l—aaa)xr' === J— —dy; X,-— - —dy Xy =Y,

] ) ] . ' 1 t

-, X, —ag X, =gy Xy—-=- +(l-dy) Xi—a; Xym omm —t X =Y,

i ; : i b

' 7 1 1 . ] ] 1
-ty X, —0.X; —dyy Xy~ -~-- m——— ey Xy = +{1-e, )X =Y,
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Los elementos que aparecen multiplicando en todas las ecuacio-
nes a los valores brutos de la produccion sectorial, constituyen una
matriz cuadrada de orden n, que se puede expresar como sigué:

- - —

1

(lf‘a11) "'412 atoT b —d; ==
=y (l—azz) —dyy —T =TT T —421 == =y
—dz —ds2 (1—8g) === ==—~~ —lgj == g,

| { | 1 i

i 1 ! i t

i l ! 1 ' !
iy —dy2 a;---~-~-(l=a) —a;--- —day

i : ! ST I !

f. | i | ’ I

! i o i 1
—@s —dy; —dpz T~ Tt T —dpy (l_ann)

Corrientemente se la denomina matriz de Leontief y, como se pue-
de apreciar, es igual a la diferencia cntre una matriz unidad de

orden n y la matriz de coeficientes técnicos de insumos interme--

dios macionales, esto 'es, la matriz [A]. Por esta misma razén, la
notacién abreviada de la matriz de Leontief cs [I — A].

Por otra parte, s¢ pueden expresar los valores brutos de la pro-
duccién sectorial y las demandas finales correspondientes a cada sec-
tor de la produccién nacional como vectores-columnas, denomindn-
dolos abreviadamente [X] e [Y], de tal modo que se tendria:

x| Ty, ]

X, , Y,

K= | % yi=| %
’ i |
1 1

X, Y,
i {
1 1
| ]

X, Y,

—t

'De esta manera, la expresién del sistema de ecuaciones a que se

llegb previamente podria ahora formalizarse, en términos matriciales,
de la siguiente manera:

- 4) K] =[]

esto es, premultiplicando ¢l vector-columna de los valores brutos de
la prod_ucmon sectorial por la matriz de Leontief, se obtiene el vec-

o »
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tor-columna de las demandas finales correspondientes a cada sector
de la produccién nacional.
Mediante una pequefia modificacién, se obtiene

[X]=[[—A]= [Y]

es decir, €l vector-columna de los valores brutos -de la produccion
sectorial, expresado en términos de la premultiplicaciéon del vector-
columna de las demandas finales de la produccién nacional por la
inversa de la matriz de Leontief.

Se puede apreciar, entonces, que se ha llegado a obtener los va-

" Jores brutos de la produccién sectorial, a partir de los que corres-

ponden a la demanda final nacional y a un conjunto de parimetros -
conocidos y constantes. Esto dltimo se debe a la naturaleza ‘de los
elementos que cstan en la base de la inversa de la matriz de Leontief,
o sea, los coeficientes técnicos de insumos intermedios nacionales. Por
otra parte, esa Ultima expresién revela la forma en que suele plan-
tearse con mayor frecuencia la resolucién del modelo en las- econo-
mias capitalistas, esto es, asignando exdgenamente valores a la de
manda final nacional y determinando asi, endogenamente, los que
corresponden a los valores brutos de la produccion sectorial. Como
se dijo antes, este tipo de planteo corresponde al uso que se hace
del modelo con fines de planificacién de la actividad econdmica,
apoyado en el clculo del mismo para un periodo base, dado. Ello
permite disporier de-las magnitudes correspondientes al conjunto de
coeficientes técnicos de insumo-produccién, los cualcs se consideran
como parimetros constantes cn la concepcién estatica del modelo.

En la tltima expresién matricial a la que se lleg6, desempefia un
papel importante la inversa de la matriz de Leontief que; desde lue-
go, constituye otra matriz cuadrada del mismo orden que.la -ante-
rior. Supéngase que, genéricamente, se denomina 7;; 3 los componen-
tes de esa matriz inversa (para i y j variando entre 1 v'n) y que
como notacién abreviada también se usa [R]. Se tendrd - entonces,

T T2 Tyg===Ty == T1n
Tay T22 Ty ———Toy=— " Ton
B E T32 Tgg——=Tg5;= = "Tan
1 I l 1 :
—_ -1 — — | | | t .
I—-Al—*=[R]= || b l l |
Tu Ti2 Tg=——T4~ " "Tin
1 i (. 1 |
| i ’ 1 1 ]
| ! 1 | 1
Tn1 Tns Tpa=<~Taj— =~ Tan
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Esta matriz es la de coeficientes directos e indirectos de produc-
cion por unidad de demanda final nacional, cuyo significado estd
directamente referido al concepto de interdependencia estructural so-
bre el que se apoya todo el funcionamiento del modelo. En efecto,
_ dichos coeficientes —que dado su origen, también son conocidos y
constantes— estin indicando las magnitudes de las repercusiones
directas e indirectas que la demanda final nacional origina sobre la
produccién de los distintos sectores, “ada la interdependencia estruc-
tural que existe entre estos dltimos. Asi, en particular, es necesa-
rio observar que la demanda final de un sector j cualquiera de la
produccién, comienza por repercutir directamente sobre el volumen
de la produccién de dicho sector. Pero como esta dltima requiere
insumos de los demds sectores —incluyendo al propio sector j, si
es que éste insume bienes-producidos por si mismo, 0 sea, si gy €s
mayor que cero— la demanda final del sector j también va a origi-
nar una cadena de repercusiones indirectas sobre el resto de las ac-
tividades productivas de la economia, en el marco de esa interde-
pendencia estructural que existe entre las mismas. Es que, como se
decia al principio, a-la luz de dicha interdependencia es dificil con-
cebir que se pueda alterar el mivel de la produccién de un sector
sin originar consecuencias significativas sobre el resto de la estruc-
tura productiva. : : I

Asi, entonces, los componentes de la matriz [R] = [[ — A]~* re-
presentan el conjunto de las repercusiones intersectoriales, directas e
indirectas, que se generan sobre dicha estructura productiva por uni-
dad de demanda final nacional. ‘

Desarrollando la expresién matricial por medio de la cual se ex-
presan los valores brutos de la produccién sectorial en funcién de
los coeficientes de requisitos directos e indirectos de produccién por
unidad de demanda final nacional y de las demandas finales corres-
pondientes a la produccién de cada sector, se tiene '
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de donde se puede establecer ‘que
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Esta Gltima expresién permite apreciar adn con mayor claridad el
significado de los coeficientes 7, asi como sus relaciones con la
demanda final nacional y los valores brutos de la produccién sectorial.

Ast, en términos generales, ri; representa las repercusiones directas
¢ indirectas que sobre la produccion del sector i origina cada unidad
de demanda final nacional del sector j; maturalmente, esas repercu-
siones estin medidas en términos de valor bruto de la producci6n.
Por esta razén, la produccién. de cada. sector es €l resultado global
de todo_el conjunto._de_repercusiones que generan las diferentes de-
mandas finales de cada produccién sectorial, como se comprueba cla-
Hr_nEn__tq‘al__obscgygr___Jg___c;xpr_csic’_;q_gﬂr;_tgigr. Todos estos anteceden-
tes también permitirin comprender con claridad que los coeficien-
tes de la diagonal en la matriz [R] tienen que ser mayores que
uno, porque son los que estin cuantificando los requisitos directos
e indirectos de produccién de cada sector, por cada unidac de de-
manda final de la propia produccién del sector. Asi, cada una de
estas unidades origina directamente una unidad de produccibn, y
a esta Gltima hay que agregarle la produccién exigida por toda la
cadena de repercusiones indirectas que, como ya se vio, genera cada
unidad de demanda final nacional.

Determinados los valores brutos de la produccién nacional que co-
rresponden a las magnitudes de la demanda final nacional, es posi-
ble recomponer todos los elementos del modelo, en términos del con-
tenido de la matriz de transacciones intersectoriales. En primer
término, el cilculo de aquella parte de estas Gltimas que se materia-
liza sobre bienes intermedios nacionales se puede_realizar mediante
la multiplicacién de los coeficientes técnicos de insumos intermedios
nacionales, por los respectivos valores brutos de produccién que han
sido_cuantificados. . ' '
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en que la matriz que contiene los valores brutos de produccién es
una matriz diagonal de orden n que permite reproducir los resyl-

_ tados buscados a través de su premultiplicacién por la matriz de

coeficientes técnicos de insumos ‘intermedios nacionales. Si a Ia
matriz de transacciones intersectoriales sobre bienes intermedios na-
cionales se la denomina abreviadamente [x], en tanto que a la matriz

.diagonal definida precedentemente se 1a llama [f(], se tiene

[ =[4] X]

De la misma manera es posible calcular las importaciones de in-

sumos intermedios para cada sector. Asi, se tendrd, en términos

matriciales, e R ' - )
LM M- -M---M = T
T P S L S A
1o %, "0i-"0-——9
40 0 Xi---0---0
. a P 1 o I
=[mmamyscemi—sm) |
P e N ]
S SR 1+ TR R
. 11 | [N i
: R i | S
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Y en términos de notacién abreviada, llamando [M] al vector-fila

de las importaciones de insumos;

M) =[m] K]

Cuando el sistema de ecuaciones planteado al comienzo de este
andlisis incluye una fila para las  importaciones, la. magnitud «de
estas dltimas que estdn destinadas a satisfacer la- demanda final
(M,), debe ser fijada como parte del uso de los grados de li-
bertad que se. originan en la propia estructura del sistema, si-es
que se ha optado por establecer exégenamente los valores corres-’
pondientes a toda la demanda final, incluyendo la que se refiere a -
los bienes adquiridos al exterior. En cualquier caso, si el sistema

“
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se planted y se resolvié sin esa ecuacién referente a las importacio-
nes, al reconstituir todos los componentes del modelo, tal cual se
viene comentando, habri- que realizar la determinacién exdgena de
las importaciones de bienes finales o, en su defecto, del volumen
total de importaciones, de modo de obtener aquella magnitud por
diferencia, ya que los volimenes de insumos intermedios importa-
dos se conocen con base en €l cilculo expuesto antes.

El valor agregado bruto puede ser determinado globalmente por
sector, a partir de las diferencias entre los valores brutos de la pro-
duccién sectorial y los voliimenes totales de insumos intermedios
_ utilizados por cada sector. No obstante, también puede realizarse
un calculo parcial para cada uno de los componentes del valor agre-
gado bruto, esto es, los llamados insumos primarios. Naturalmente,
ello requiere disponer de coeficientes técnicos correspondientes a esos
insumos primarios, y el cdlculo es conceptualmente similar al que
ya se ha venido comentando para el caso de los insumos interme-
dios, sean de origen nacional o importado. De esta manera, los va-
lores brutos de produccién compatibles con un determinado nivel de
la demanda final pueden ser, a su vez, expresados en términos de los
requisitos que se plantean en materia de dotacién de recursos pro-
ductivos para poder materializar la produccién referida. Precisamen-
te, la cuantificacién de estos requisitos es uno de los aspectos de
mayor importancia cuando se utiliza el modelo con fines de pla-
nificacién. :

Un breve y simple ejemplo numérico servird para ilustrar todas
las definiciones de conceptos que se han venido analizando. Supén-
gase una economia determinada en la que existen tres sectores y
para la que se dispone de una matriz de transacciones intersectoria-
les, correspondiente a un cierto periodo y expresada en unidades mo-
netarias. Dicha matriz estd contenida en el cuadro 35.

CUADRO 35

- Matriz hipotética de transacciones intersectoriales

1 2 3 Y X
1 10 60 — 130 200
2 20 - 81 7 192 300
3 20 21 — 59 100
M 30 39 — 60 129
VAB 120 99 93
X 200 300 100

e
~ul]
+
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De acuerdo con la informacién del cuadro 35, la matriz [A] de
coeficientes técnicos de insumos intermedios nacionales sera

0.05 0.20 0
[A]l = ['0.10 0.27 0.07]
0.10 0.07 ©

en tanto que el 'vec,tor-fila [m] de coeficientes técnicos de mnsumos
intermedios importados serd
[m]=1{0.15 0.13 0]

Por. otra parte, la matriz de Leontief [I-A] tendrd la siguiente
conformacién

1 00 0.5 0.20 0
[I—A]=[0,1 0]—[0.10 0.27 . 0.07]:
o0 1 0.10 0.07 0
0.95 —0.20 0
= {—0.10 0.73 ‘—0.07]

—0.10 —0.07 1

Y la matriz [R] de coeficientes de requisitos directos e indirectos
de produccién por unidad de demanda final nacional serd

1.09 0.30 0.02
[R] =[I‘“A]“‘=[0.16 1.42 0.10}
0.12 0.12 " 1.0l

Si se deseara utilizar este modelo para planificar la actividad co-
rrespondiente a un perfodo posterior al que ha servido de base para
los cilculos, habria que suponer, en primer lugar, la constancia
de las funciones insumo-produccién, de acuerdo con lo que ya se
ha explicado, y con ello, de todos los coeficientes técnicos definidos.
De este modo, los componentes de las matrices [A], [m], [I-A] ¥
[R] serian conocidos y constantes. Si para el periodo objeto de pla-
nificacién se deseara’ alcanzar las siguientes magnitudes en la de-

“manda final nacional:

Y, =150
Y. =260
Y, =80
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los valores brutos de la produccién sectorial compatibles con esas
magnitudes serian

X, 1 [1.09 0.30 0.021 T 150
[xz]»=[o.16 1.42 0.10] - | 260 | =
X, 0.12 0.12 1.0l 80

1.09-150+0.30--260+0.02 - 807 [ 243.1 335
=[0.16-150+1.42°260+0.10°80 =] 401.2
0.12-150+0.12- 260+ 1.01 - 801 | 130

Las nuevas magnitudes de las transacciones intersectoriales sobre

bienes intermedios nacionales- pueden ser calculadas de la siguien-
te manera: :

0.05 0.20 0

o _ 243.1 0 07
[x] = [A] [X]:[o.lo_ 0.27 0.07_] . [ 0. 401.2 0]:
0.10 0.07 0 0 0 . 130
1.2 80.2 071.
=[z4.3- 108.3 9.1]
24.3  28.1 0

Por otra parte, la matriz de insumos intermedios importados seré 3¢

L T243.1 0 0
M] = [m] [X]=1{0.15 0.13 O][ 0 401.3 o]-—
0 0 130

=[36.5 52.2 0]

Si ademés se fija como meta para el periodo objeto de planifi-
cacién que las importaciones de ‘bienes finales (M,) alcancen una

magnitud de 75, se tendrd que el volumen total de importaciones
serd : '

M= % M+M,=36.5+52.2+0+75=163.7 -

Con toda esta informacién se puede confeccionar la nueva matriz
de tr'apsac_c,lones intersectoriales, correspondiente al periodo objcto de
planificacién que se presenta en el cuadro 36. '

35 Los resultados estin aproxim‘a'dds.
3¢ Los resultados estdn aproximados.

"9&
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cuADRO 36

Matriz de transacciones intersectoriales correspondiente
dal periodo objeto de planificacién 37

I 2 3 Y X
1 12.2 8.2 0 150 2424
2 24.3 108.3 91 260 4017
3 24.3 28.1 0 80 1324
M 36.5 52.2 0 75 163.7
VAB- 145.1 1329 1233

132.4

X 2424

401.7

Tanto el anlisis conceptual previo como el ejemplo simple que se
acaba de comentar demuestran, con cardcter general, que las posibi-

Tlidades de usar el modelo de insumo-producto con fines de descrip-

cién o de planificacién resultan igualmente relevantes. No obstan-

‘te, si se examinan estas posibilidades a la luz de las caracteristicas

de un contexto capitalista, la finalidad de la descripcién histérica se
jerarquiza respecto a la otra. Es que —por encima de las limita-
ciones especificas que presenta la concepcién estitica del modelo
abierto que ha servido de base para este andlisis— las posibilidades
de su aplicacién en tareas de planificacion estin determinadas, en
forma mds general, por la viabilidad que en las economias capitalis-
tas tiene la planificacién concebida en su conjunto. Una ya larga
experiencia histérica demuestra que esa viabilidad —sobre todo en
los paises periféricos y en particular en los latinoamericanos— es
pricticamente inexistente, juzgando el problema, claro est4, en aten-
cién a los resultados que muestra-la practica. Tales resultados reve-
lan con claridad, y al mismo tiempo con generalidad, que el con-
tenido de los planes elaborados no se ha ejecutado y que ello estd -
asociado, en una medida esencial, al fracaso o a la inviabilidad de
la politica econémica planificada, esto es, al contenido sustantivo
de los planes, antes que a los instrumentos técnicos que se han
utilizado para planificar. De esta manera, y con particular referen-
cia al modelo de insumo-producto; el fracaso de los procesos de
planificacién en que aquél ha sido utilizado —y que son muy nu-
merosos por cierto— no se explica por las limitaciones de dicho mo-

87 Los valores brutos de la produccién sectorial son ligeramente.diferentes a
los que se calcularon antes, como resultado de la premultiplicacién del vector-
columna de la demanda final nacional por la matriz [R], por razones de apro-
ximacién en los célculos. : '
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delo en cuanto técnica o instrumento de planificacién. Afirmar eso
serfa tergiversar los términos del problema confundiendo lo sustan-
tivo con lo accesorio, lo esencial con lo formal. El fracaso s¢ ha
originado, sin duda, en la naturaleza del proceso de politica eco-
némica cuya racionalizacién se ha buscado, en ¢l marco de la pla-
nificacién, mediante €l uso de técnicas como la que supone este
modelo. De modo que la inviabilidad no esta encerrada en este dl-
timo y en otros instrumentos de planificacién, sino mas bien en
la propia idea de planificar el proceso global de politica econémica
en un contexto capitalista. Idea que, por lo visto, conduce a la
concepcién de objetivos y medios de ese proceso que, en definitiva,
resultan de hecho incompatibles con el contexto referido, dada la
esencia del funcionamiento del mismo. :

No obstante lo anterior, conviene volver a sefialar las limitaciones
que de suyo posee el modelo de insumo-producto, particularmente
con referencia a su concepcién en términos estiticos, sobre la base
de coeficientes constantes de insumo-produccién. Precisamente, esa
constancia ignora, en especial, las alternativas o cambios tecnoldgicos
que van surgiendo cn una economia con el transcurso del tiempo,
sobre todo a mediano y a largo plazo. Por este mismo motivo se
explican los- esfuerzos que se han venido realizando para atenuar o
superar las limitaciones referidas, sea por ejemplo a través de la
actualizacién de los coeficientes de insumo-produccién calculados para
un periodo dado,*® como por medio de las modernas concepciones
dinimicas a que se hizo referencia antes. '

3. ALCUNOS PROBLEMAS ESPECIFICOS

Conocidas las finalidades y caracteristicas generales, asi como el plan-
teo basico y simplificado del modelo de insumo-producto, correspon-
de ahora analizar algunos problemas especificos relacionados con el
mismo y-que se refieren, respectivamente, a los criterios de agrega-
cién en relacién con las definiciones de los sectores o actividades;
de valoracién de las transacciones consideradas, y de tratamiento al-
ternativo de las importaciones. ' ' : :

38 Véanse R. Stone y J. Brown, A computable model of economic growth,
University of Cambridge, Department of Applied Economics, 1963, y Mario
-Gémez, Actudlizacién de matrices de insumo-producto: el método RAS, memo-
ria para optar al grado de licenciado en ciéncias econémicas y al titulo de in-
geniero comercial, Santiago de Chile, 1969, citado por A. Foxley, op. cit., p. 60.
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a] El problema de la agregacién

Las hipotesis fundamentales del planteo original del modelo de in-
sumo-producto, ya analizadas anteriormente, revelan que los criterios
de agregacién de las actividades de produccién constituyen un pro-
blema central respecto a su confeccién en la prictica. En otras pa-

" labras, la necesidad de que dicha confeccién resulte coherente con

el contenido de las hipétesis referidas plantea algunas exigencias im-
portantes en cuanto a la eleccién de los criterios de agregacion
mencionados.

En términos generiles, puede afirmarse la necesidad de elegir cri-
terios de agregacién adecuados al contenido de las hipédtesis del mo-
delo, ya que la validez de estas wltimas, en definitiva, queda condicio-
nada a la naturaleza de los criterios referidos. En lo fundamental, es
preciso asegurar que cada bien o mercancia es asignado a una sola
agrupacién de actividades y que, adicionalmente, la produccién de
cada agrupacién es internamente homogénea, tomando en conside-
racién la tecnologia de esa produccién y, consecuentemente, la es-
tructura de los insumos-que se utilizan. Si todo ello se logra, las
funciones insumo-produccién de cada agrupacién resultardn suficien-
temente independientes de las alteraciones que se puedan generar
como consecuencia de la evolucién que registre tanto la demanda

‘intermedia como final de los biemes que produzca la agrupacion

referida, especialmente cuando dichas demandas experimentan cam-
bios significativos en su composicién.®®

La seleccién de los criterios de agregacién se jerarquiza como un
problema fundamental en la medida en que, en la prictica, nunca.
se dispone de informacién suficientemente detallada como para que
dicha seleccién resulte un problema menos importante. Asi, por

‘ejemplo, no sélo es casi imposible contar con informacién corres-

pondiente a cada una de las unidades productivas de la economia
sino que, ademds, en caso de tenerla su manejo plantearia graves
problemas pricticos de procedimiento. De esta manera, la necesi-
dad de definir el agrupamiento de las actividades productivas y de
determinar criterios para realizarla, gana importancia al punto de
constituirse, como ya se ha dicho, en un aspecto central de la con-
feccién de cualquier modelo de insumo-producto. _

" Al discutir cémo pueden ser concebidos esos criterios es preciso

“tener en cuenta en primer lugar que, cuando se agrupan unidades o

actividades de produccién, un bien o mercancia cualquiera puede ser
considerado no sélo como tal sino también desde la perspectiva del .
concepto de sector, definido éste como la agrupacién de unidades

89 Véase R. Stone; Input-output and national accounts, op. cit., p. 15.
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simples en funcién de la naturaleza de la actividad productiva prin-
cipal de esas unidades. Asf, si se agrupan, por ejemplo, todas las
unidades que producen principalmente hilados de algodén en un
solo sector, es posible referirse a ese producto desde el punto de
vista del sector que se ha conformado. Pero si se efectuara la agru-
pacién de todas las actividades de produccion de hilados de algo-

MODELOS DESCRIPTIVOS MACROECONOMICOS

dén, el criterio de agregacién serfa el que corresponde a la mercan-

cia propiamente dicha.

En relacién con esta doble perspectiva es preciso considerar, ade-
mds, los problemas que se plantean como consecuencia de la presen-
cia de producciones primarias y- secundarias, subproductos, desechos
o desperdicios y producciones conjuntas, que se hace explicita, espe-
cialmente, cuando se efecta el agrupamiento a que se aludi6 an-
tes4o En efecto, si se agregan todas las unidades que producen un
determinado bien, como en el ejemplo del hilado de algodén men-
cionado, seguramente habrd algunas que, ademas de crear ese bien
como actividad principal, produzcan cn forma secundaria otra u
otras mercancias. De la misma manera, también puede ocurrir que,

en algunas de las unidades dé¢ produccién consideradas, el bien o

producto sobre cuya base se ha realizado la agrupacién no represen-
ta su actividad fundamental. El hecho importante es que los pro-
ductos primarios y secundarios pueden ser creados mediante escalas
de produccién totalmente diferentes, tecnologias distintas y, por lo
tanto, estructuras de insumos que no son similares, con lo que se
estarfa comprometiendo la validez de algunas hipdtesis fundamenta-
les del modelo. En general, los subproductos, ademds de los dese-

chos o desperdicios —que también pueden ser considerados como

una forma de subproductos— serdn producidos en una escala deri-
vada directamente de la que determina la produccién principal del

sector. Sin embargo, ello seguramente no ocurrird en la mayoria de

los casos en que se desarrollen producciones conjuntas, como en el
ejemplo de la carne y la leche que se menciond anteriormente, y
~ a ello habrifa que agregar, por una parte, la diferencia relevante que
puede existir entre las correspondientes tecnologias de produccidn’
y los cambios que pueden experimentar las proporciones que las de-

mandas de cada produccién mantienen entre si. Se puede apreciar, .
entonces, que la consideracién de todos estos problemas es de fun-

damental importancia al definir los criterios de agregacién para ela-
borar un modelo de insumo-producto. :

En realidad, esa consideracién hay que realizarla a la luz del tipo
de informacién de que se disponga en la prictica, ya que la defini-

40 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas nacionales, op. cit., cap. i,
pigina 39. . ' S
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cién de los criterios de agregacién estard fuertemente condiciona-
da por la naturaleza de dicha informacién. Asi, por ejemplo, puede
ser frecuente que se disponga, separadamente, de matrices de pro-
ductos por una parte y de insumos por otra, debi¢ndose obtener la
formulacién del modelo a partir de las mismas.** Una matriz de
productos es aquella que desde el punto de vista de’las transaccio-
nes intermedias muestra, en cada una de sus filas, la distribucién
de la produccién de un sector segin los bienes o mercancias que -
la componen y, por lo tanto, en cada una de sus ‘columnas, la dis-
tribucion de la produccién de un bien o mercancia especifico por
sectores. En otras palabras, se trata de una matriz en la que sus

- filas corresponden a sectores de la produccién y sus columnas a bie-

nes o mercancfas. En la medida que el nimero de unos y otros
sea distinto —como ocurrird siempre en la’ prictica— la matriz re-
sultante serd rectangular. Por otro lado, una matriz de insumos es
aquella que desde el punto de vista de las transacciones intermedias
contiene, en cada una de sus filas, la distribucién del insumo inter-
medio de un bien o mercancia segiin los sectores que lo utilizan
y, consecuentemente, en cada una de sus columnas, la distribucién
de los insumos intérmedios de un sector segiin los bienes o mercan-
cias que usa en su produccién. Dicho de otro modo, se trata de
una matriz en la que sus filas corresponden a biencs o mercancias
y sus columnas a sectores de la produccién, y por la misma razén
sefialada antes, seguramente serd también rectangular. '
~La informacién que contienen estas matrices serd la que habra
que utilizar para formular el modelo de insumo-producto y, en estas
circunstancias, se dispone de dos grandes alternativas: elaborar una
matriz sector por sector, esto es, que tanto sus filas como sus colum-
nas estén definidas en funcién de ese elemento, o, en cambio, con-
feccionar una matriz en que el criterio de determinacién de filas
y columnas sean los bienes o mercancias, con lo que se tendria una
matriz bien por bien. Se aprecia entonces que, desde ¢l punto de
vista de las transacciones sobre bienes intermedios, se trata de con-
vertir una matriz rectangular en una matriz cuadrada. Cualquiera
que sea la alternativa por la que se opte, serd necesario efectuar
las Nlamadas transferencias de insumos y de productos entre ‘catego-.
Has.#? Precisamente, esas transferencias tienen por objeto posibilitar
la elaboracién de una matriz cuadrada de insumo-producto, mostran-
do los insumos intermedios de bienes o mercancias que son usados
en la produccién de bienes o mercancias en una matriz bien por
bien, o los insumos intermedios de producciones de los sectores que

41 Jbid.
<2 Jbid. -
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se utilizan para la produccién de cada sector en una matriz sector
por sector. Para efectuar todas estas transferencias o cambios de
categorfa es preciso considerar, prioritariamente, los problemas que
plantea la- existencia de produccién primaria y secundaria, subpro-
ductos y producciones conjuntas, segin ya se definieron. Es que, en
rigor, la realizacién de esas transferencias o cambios de categoria
tiene por finalidad evitar las consecuencias inconvenientes que se
generarfan, desde el punto de vista del contenido de las hipotesis
del modelo, a partir de la existencia de los elementos referidos. Ast,
por ejemplo, sobre la base de dichas hipétesis, constituye un prin-
cipio esencial €l hecho de definir un sector de la produccién en
funcién de su actividad productiva principal o primaria debiendo
transferir sus producciones secundarias a aquellos sectores donde esta
{ltima actividad sea la principal.

‘Los métodos matematicos que pueden ser utilizados para realizar

las transferencias o cambios de categoria de insumos y de produc-
tos# se basan, a su vez, en alguna de las dos hipétesis siguientes,
o bien en una combinacién de las mismas. Una de ellas es la que
‘supone que la produccién de un bien o mercancia especifico utiliza
siempre la misma estructura de insumos cualquiera que sea el sec-
tor en que se produce, es decir, existe una Ginica tecnologia de pro-
duccién para cada bien o mercancia. La otra hipétesis es aquella
por la que se supone que cada sector de la produccién utiliza siem-
pre la misma estructura de insumos, cualquiera que sea la compo-
sicién de su produccién segin los bienes o mercancias que la con-
forman, en otras palabras, existe una Gnica tecnologia de produccidén
para cada sector. Obviamente, €l contenido de estas hip6tesis estd de-
terminado por la naturaleza del modelo que se pretende construir y,
en particular, por los principios fundamentales de su funcionamiento.
Los antecedentes que se han venido comentando constituyen una
apretada sintesis de los principales problemas a tener en cuenta cuan-
do es preciso definir los criterios de agregacién de las unidades de
produccién, aspecto clave de la formulacién de cualquier modelo
“de insumo-producto. Como se dijo antes, esos criterios no solo tie-
nen que ser definidos a la luz de las hipétesis fundamentales del
modelo, $ino que, al mismo tiempo, tienen que estar estrechamente
vinculados a las caracteristicas de la realidad en la que se pretenden
aplicar, particularmente en lo que se refiere a las connotaciones de
la informacién disponible. '
En general, cabe afirmar que, de acuerdo con lo anterior, no exis-
te una forma tinica o ideal para construir un modelo de insumo-pro-
ducto y que, sobre la base de sus hipdtesis fundamentales, los criterios

43 Ibid., p. 41. Véase también el anexo matemético del cap. m, pp- Slss.
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+"*de agregacién habrd que manejatlos con flexibilidad, en atencion a

los usos que se pretenden asignar a dicho modelo, entre los que ca-
ben distinguir principalmente tres diferentes: la descripcién histéri:
ca; la realizacion de estimaciones con vistas al futuro, sin involucrar
problemas de eleccion, y la elaboracién de esas estimaciones consi-

 derando probleémas de eleccién.t Los dos tltimos corresponden al
~ uso del modelo en el marco de un proceso de planificacién; un

ejemplo sobre el primero de ellos es el que suponc la utilizacién
del modelo para determinar los efectos de un cambio en los precios
relativos; un ejemplo del segundo seria el que se refiere al uso del
modelo para la seleccién de tecnologias de produccién, sobre la base
de determinados criterios previamente escogidos y ya sea a través de
funciones insumo-produccién lineales 0 no lineales.

No obstante lo anterior, ¥ teniendo en.cuenta las hipétesis bdsi-
cas del modelo, el criterio fundamental de agregacion dc unidades
de produccién serd siempre el de la similitud entre las estructu-
ras de los insumos que utilizan esas unidades. Y otro, complemen-
tario del anterior, y también muy importante, es el que se refiere
a la agregacién de unidades cuyas producciones tienen demandas,
intermedias o finales, que cambian proporcionalmente, esto s, man-
teniendo la relacién que existe entre las mismas. Cabe tener en

cuenta que un caso particular de este segundo criterio se presenta

cuando la produccién de una unidad es totalmente absorbida por
otra: en estas circunstancias, es como si las demandas de ambas
evolucionaran proporcionalmente y, por lo tanto, se dan las mismas
condiciones de agregacién que las que sefiala el segundo criterio
mencionado. En términos generales, debe notarse que este ultimo

procura evitar los errores que pueden originarse cuando un cambio

~en la composicién de la demanda de un sector cualquiera, torna

a aquélla incompatible con la estructura de los insumos de este al-
timo. Desde otro punto de vista, en algunas oportunidades sc ha
sefialado la conveniencia de agregar producciones mutuamente sosti-
tuibles,** como por ejemplo el petréleo v el carbén, como una for-
ma de atenuar los efectos negativos de la no consideracién de los
problemas de sustitucién entre inswmos y entre productos que, cOmo
ya se ha dicho, supone el planteo original del modelo. Sin embar-
go, si se tiene en cuenta que esas producciones mutuamente sustl-
tuibles pueden tener estructuras de insumos completamente diferen-
tes, se observa que la afirmacién anterior no es correcta y que puede
conducir a errores graves.

En la prictica, lo més probable e incluso aconsejable es que haya

¢ Véase R. Stone, Input-output and national accounts, op. cit., pp. 18-19.
&5 Véase H. Chenery y P. Clark, op. cit,, cap. 2, p. 51
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-que proceder a realizar diferentes tipos de agregaciones que satisfa-

cen en distinta medida los criterios anteriores, teniendo siempre en |

cuenta que el grado de estabilidad de las funciones de insumo-pro-
duccién est4 directamente vinculado a la definicién y aplicacién de
los criterios de agregacién. Por otra parte, y en términos gene-
rales, los cambios fundamentales que pueden experimentar dichas
funciones se explican casi siempre por alteraciones en la composi-
cién de la demanda, en los precios relativos de los insumos y en
las altermativas tecnoldgicas disponibles. oo -

Naturalmente, esto significa que cuando se espere la materializa-
cién de alguno de estos cambios en determinadas unidades de pro-
duiccién, éstas no podran ser agregadas a otras que se encuentren €n
situaciones diferentes.

b] El problema de la valoracién

Como se dijo antes, los componentes del modelo de insumo-pro-
ducto tendrin que estar casi siempre expresados en términos mone-
tarios. Las caracteristicas de la informacién de que por lo general se
dispone en la préctica, asi como la necesidad de lograr un registro
uniforme para €l manejo del modelo, de acuerdo con las finalidades
que es posible asignarle, exigen recurrir a dicha expresion, lo que a
su vez plantea el problema de la scleccién del esquema de precios
a usar con ese objeto. : o
Esa seleccién tiene que ser realizada considerando los objetivos
fundamentales y las hipétesis basicas del modelo. Asi, es preciso te-
ner en cuenta que este witimo procura describir la-interdependen-
cia estructural existente entre las diversas -actividades productivas de
la economia, y que ésta constituye una finalidad con connotaciones
eminentemente fisicas y, €n particular, tecnoldgicas. De esta mane-
ra, el sistema de . precios a utilizar no puede introducir un factor
de distorsién en el cumplimiento de ese objetivo esencial, en otras
palabras, tiene que proporcionar la unidad de expresién que se bus-
ca, sin alterar las bases fisicas o reales sobre las que funcionan las
relaciones de interdependencia referidas. La vigencia de este princi-
pio debe quedar asegurada en relacién con las hipétesis fundamen-
tales a través de las que el modelo procura cumplir su finalidad
principal, en otras palabras, la compatibilidad con el contenido de
estas hip6tesis al construir un modelo de insumo-producto no sélo
debe buscarse desde un punto de vista fisico, como ocurre por ejem-
plo cuando se analizan y se eligen determinados criterios de agrega-
cién de las actividades de produccién, también hay que lograrla en
términos monetarios, ya que, seguramente, el modelo estard expre-

+
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_nantemente han sido consideradas como parte del andlisis tendiente
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s
por la via de la valoracién, 1a coherencia que se logré con el con-
tenido delas hipétesis desde una perspectiva fisica. _
Desde otro punto de vista, conviene sefialar aqui que, tradicional-
mente, la discusién acerca de los esquemas de precios a utilizar
para la valoracién de los elementos del modelo en economias capi-
talistas, se ha basado explicita o implicitamente, en la vigencia de
una teorfa subjetiva del valor que, por otra parte, es lo que torna
coherente a este instrumento descriptivo, respecto a los demds com-
ponentes del modclo de Naciones Unidas. Esta afjrmacién se_pue-
de comprobar al observar las alternativas de valoracién que predomi-

ado en estos términos*® En especial debe procurarse no alterar,

a seleccionar el esquema de precios a utilizar. Asi, por un lado, se
ha planteado la alternativa entre precios al costo de los factores y
precios de mercado, que ya han sido definidos antes, al estudiar el
sistema de cuentas nacionales* y que, por lo tanto, no es necesa-

rio volver a analizar ahora. Y por-otra parte, la segunda alternati--

va, combinable con la anterior, se refiere a la que existe entre pre-
cios recibidos por los productores y precios pagados por los usuarios.

La diferencia entre el precio al productor y el que paga ¢l usuario
radica en el margen de transporte y comercializacién de los bienes.
Ese margen constituye el ingreso de un sector que produce ese
servicio, €l cual, de acuerdo con la teorfa subjetiva en que se apoya
el modelo en las economias capitalistas, tiene un valor que equivale
precisamente a la diferencia referida entre los precios.

En primer lugar, y suponiendo una matriz sector por sector, la al-
ternativa de valorar los elementos componentes del modelo a los pre-
cios recibidos por los productores, implica que los mérgenes de trans-
porte y comercializacién que efectivamente paga cada sector de la
produccién aparecen como un insumo intermedio - especifico de los
mismos, proporcionado, a su vez, por €l sector que presta los servi-
cios de transporte y comercializacién. Adicionalmente, los margenes
que corresponden a los bienes finales tambicn aparecerdn en el drea
de 1a matriz destinada a la demanda final, como si los usuarios que

~ componen esta tltima adquirieran ese servicio. Por otra parte, habrd

que agregar aqui también los mdrgenes que corresponden a los servi-

cios que el sector de transporte y comercializacidn presta directa- -

mente a la demanda final, como es €l caso, por ejemplo, del trans-
porte de pasajeros. .,
Cuando, en cambio, se opta por la alternativa de la valoracion

46 Véase R. Stone, Input-output and national gccounts, op. cit., p. 16.

47 Véase, en esta misma parte del texto, el cap. vir, “E] sistema de cucntas

nacionales”.
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a los precios pagados por.los usuarios, hay que tener en cuenta
.que al computar las ventas que un sector de la produccién le hace
a otros, se estd incrementando artificialmente los ingresos del vende-
dor, ya que parte de los mismos corresponden, en realidad, al sector
que presta los servicios de transporte y comercializacién. De mane-
ra que este registro habrd de ser complementado con la inclusién
—en el encuentro de la fila correspondicnte al sector de transporte
y comercializacién con la columna de cada sector de la produc-
cién— de las magnitudes que, en cada caso, corresponden a los
servicios de transporte y comercializacién. De esta manera, no sélo
se los incluye como ingreso del sector que presta los servicios, sino
que, -al mismo tiempo, s¢ computa como insumos de los' sectores de
la produccién lo que por otro lado se les atribuyé artificialmente
- como ingresos que en realidad no perciben, con lo que sus respec-
tivos valores agregados no se alteran. Adicionalmente, en el encuen-
tro de la fila del. sector de transporte y comercializacién con la
columna de la demanda final habria que incluir, exclusivamente,
el valor de los setvicios que dicho sector presta directamente a la
demanda final, como en el ejemplo del transporte de pasajeros men-
- cionado antes.
El planteo de las matrices de transacciones intersectoriales que

corresponden a una y otra alternativa de valoracién servird para

aclarar los conceptos anteriores. Asi, supéngase una economia ce-
rrada, para simplificar el ejemplo, donde existen n sectores de pro-
duccién y, ademds, un sector que presta los servicios de transporte
y comercializacién, que se identifica con Ia letra T. Las transaccio-
nes intersectoriales valoradas a los precios recibidos por los produc-
tores se llamardn genéricamente x;; (para i y j variando entre 1 y n);
ademds, 7 podra ser igual a T cuando el sector comprador del bien
sea el que presta los servicios de transporte y comercializacién. T
(para i y j variando entre 1 y n) serd el margen de transporte y
comercializacién en las ventas de un sector i a un sector j. Por
otra parte, T, (para i variando entre 1 y n) indicard el margen de
transporte y comercializaciéon en las ventas de un sector ¢ cualquie-

ra a la demanda final. Y, (para i variando entre 1 y n) serd la

demanda final de bienes produmdos por un sector i a los precios
recibidos por-los productores; i sera, ademds, igual a T cuando se
trate de la demanda final abastecida directamente por el sector
de transporte y comercializacién. VAB; (para i variando entre 1
y n, y, ademds, para i = T) representar4 al valor agregado bruto por
cada sector de la economia. X; (para i variando entre 1 y n, y
para i=T) ser4 ¢l valor bruto de la produccién sectorial a los pre-
cios recibidos por los productores. Finalmente XU; (para i variando

&
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para i variando entre 1 y n. Por otra parte, también se cumple que

XUT = XT

Para toda la economia se tendrd también que

XU>X

Las conclusiones precedentes resultan cnteramente logicas. En efec-

to, si se piensa que el valor bruto de la produccién del sector T
esth compuesto, precisamente, por los margenes de transporte y co-
mercializacién que pagan todos los usuarios de los bienes se aprecia
entonces que, para este caso particular, no pueden existir diferencias
entre las valoraciones a los precios recibidos por los productores y a

los que pagan los usuarios. Por otra parte, siendo los mdargencs de

transporte y comercializacién mayores quc Cero, los valores brutos de
la produccién de los demds sectores y de la economia en su conjunto
a precios de usuario serdn superiores a los correspondientes valores a
precios de productor. Desde otro punto de vista, se observa que los

valores agregados brutos, sectoriales y total, no experimentan cam--

bios segtin la alternativa de valoracién utilizada. Ello se comprueba
claramente si se piensa’ que, cuando se utilizan los precios pagados
por los usuarios, el valor bruto de la produccién de los sectores —con
la excepcién de T, segiin ya se vio— se incrementa en la misma

- magnitud que el valor de los insumos intermedios adquiridos por

los mismos. -

Teniendo ahora en cuenta las dos perspectivas respecto a las que
se ha venido discutiendo - tradicionalmente las alternativas de valo-
racién en el modelo de insumo-producto, esto es, las que correspon-
den al costo de los factores y los precios del mercado por un lado,
y a los precios al productor y a los pagados por los usuarios por
otro, conviene ahora sefialar algunos criterios generales a considerar
para la seleccién de unas u otras,

Asi, en primer lugar, cabe afirmar que en términos generales los
precios al costo de los factores serdn siempre preferibles a los vi-
gentes efectivamente en €l mercado, ya que estos dltimos incluyen,
como se sabe, €l efecto neto de los impuestos indirectos v Tos sub-
sidios, y la magnitud de este efecto neto puede ser variable para
los diferentes sectores de la economia y los usuarios finales.** En
otras palabras, tanto los impuestos indirectos como los subsidios
pueden afectar con. distinta importancia relativa a esos sectores y

48 Véanse Naciones Unidas, Un sistema de cuentas nacionales, op. cit., cap. m,
p. 42, y R. Stone, Input-output and national accounts, op. cit.,, p. 16.
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a los demandantes de bienes finales. Asi, por ejemplo, algunos
usuarios de biencs, sean intermedios o finales, pueden estar exen-
tos del pago de determinados impuestos, en tanto que otros pueden
“verse favorecidos por el otorgamiento de ciertos subsidios. Si esa
diversa importancia relativa estd pesando en los precios que se uti-
lizan para valorar, se estd distorsionando el trasfondo fisico de la
interdependencia estructural, que constituye la principal finalidad
descriptiva del modelo. _ :

En scgundo lugar, la valoracién a los precios recibidos por los pro-
ductores es preferible a la que sc realiza sobre la base de los precios
pagados por los usuarios, ya que estos ultimos no sélo incrementan
artificialmente el valor de la produccién de los sectores distintos al
de transporte y de comercializacién y de toda Ia economia, §ino
que, al computar los mérgenes por los servicios referidos, estdn in-
corporando un factor que también puede tener diferente’ importan-
cia relativa segiin los usuarios y que, de la misma manera ya sefia-
lada antes, puede estar distorsionando asi la perspectiva fisica de lIa
descripcion.*® -

c] La ubicacién dlternativa de las importaciones

Hasta ahora se ha supuesto que en la matriz de transacciones in-
tersectoriales las importaciones se incluyen en una sola fila, clasifi-
cadas segiin su destino, o lo que es lo mismo, segin el usuario
en la economfa objeto de la descripcién. Sin embargo, este crite-
rio puede plantear varios problemas desde el punto de vista de las
finalidades principales que se buscan con la utilizacién del modelo,
particularmente en lo que se refiere a las relaciones que existen
entre la produccién nacional y las importaciones de los diferentes
tipos de bienes, y a las proporciones en que cada una de ellas pue-
" de abastecer a la demanda, -intermedia 6 final, que existe por los
mismos. Asi, por ejemplo, con la escasa informacién de que se dispo-
ne sobre todos estos aspectos, al clasificar todas las importaciones
segiin solamente su destino en una dnica fila, se pueden estar ig-
norando las reales posibilidades que tiene la capacidad de produc-
cién de un sector determinado para abastecer a la demanda, o bien
para sustituir total o parcialmente las importaciones que se reali-
zan con ese fin. En estas circunstancias, cuando se utiliza el mode-
lo en el marco de un proceso de planificacién de la politica eco-
némica, y dada una determinada evolucién prevista en la demanda
final, se pueden estar asignando a determinados sectores, volimencs
- de produccién que resulten incompatibles, por exceso o por defecto, .

+ Ibid,
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con la capacidad efectiva de produccién que caracteriza'a los mis-
mos. En este sentido, un caso extremo podria ser, por ejemplo, el
que se configura cuando se asigna a un sector una produccion que

de ninguna manera s¢ puede realizar, dada la dotacién de recur--

sos de que se dispone al efecto, resultando_insustituibles las im-
portaciones de los bienes correspondientes. De la misma manera,
~ puede ocurrir que siendo totalmente factible la sustitucién de esas
importaciones, desde el punto de vista de los recursos disponibles,
se mantenga la adquisicion de esos biencs en el exterior, por ignorar
la factibilidad referida. :

Por las razones mencionadas se han concebido algunas alternativas
a la ubicacién de las importaciones en una sola fila, como parte de
la matriz de transacciones intersectoriales. Asi, desde un primer
punto de vista, dichas importaciones ademds de. clasificarse por su
destino por tipo de usuario pueden ser clasificadas sobre la base de
su origen, asimilando como se ha dicho el origen de las mismas, al
_que estd implicito en esa subdivisién de sectores.® De esta ma-
nera, las importaciones que artes aparecian en una ‘sola fila se re-
gistrarfan ahora distribuidas entre las filas que corresponden a los
sectores de la produccién nacional, asimilando como se ha dicho €l
origen de las mismas, al que estd implicito en esa subdivisién de
sectores.- Por ejemplo, las importaciones de camne se registrarian jun-
to con la produccién nacional de ese bien en la fila que corresponda
a esta dltima, y lo mismo ocurrirfa con cada uno de los bienes que
se adquieren en el exterior. - Con este criterio descriptivo, el volu-
men de insumos intermedios importados que adquiere cada sector,
no experimenta ninguna modificacién respecto a la alternativa de
ubicacién original de las importaciones que ya se estudio: simple-
mente, esos insumos aparecen ahora distribuidos segin su origen, y
lo mismo ocurre con las importaciones de bienes finales. Por otra
parte, las filas correspondientes a los sectores o a las mercancias,
segin el criterio con que esté construida la matriz, contendran -aho-
ra la suma de la produccién nacional y las importaciones de los
bienes correspondientes.’* En el cuadro 39 se ha incluido una ma-
triz confeccionada sobre estas bases, que recibe el nombre de ma-
triz de flujos totales. En la misma, z; representa genéricamente el
flujo total de produccién e importaciones de bienes del tipo i° que
‘'adquiere el sector j. Se cumple asi que

50 Véase Manucl Balboa, op. cit., cap. VI. . ‘

51 Es lo que se llamé disponibilidad bruta total de bienes al analizar, ante-
riormente, el sistema de cuentas nacionales. '

52 Entendiendo por biencs del tipo i, los que corresponden a una mercancia

especifica o a uma determinada clase de actividades productivas agrupadas en
un sector, segiin sea el criterio con que estd construida la matnz.
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%y =x;+ My

A su vez, M,; corresponde a las importaciones, cayo doble subindice

indica que ahora estan clasificadas por origen y destino. Por otra par-

te, z;, representa el flujo total de produccién nacional e importaciones
de bienes de tipo i que adquiere la demanda final, de modo que

en que Y; es la demanda final nacional de bienes del tipo i, y My,

las importaciones de esos biencs que se efectdan con dicho destino.
De acterdo con las definiciones anteriores se tendra:

{El M,] = 1\4} {El MW = .\Iy

esto es, sumando las importaciones de distintos origenes para un

‘mismo destino, se obtienen las variables clasificadas solamente se-

gln este Gltimo criterio, que es el que se habia venido utilizando
hasta ahora. - _
Por otro lado, se llamar4 Z; al flujo total de produccién nacional

e importaciones de bienes del tipo i, que también puede ser deno-

minado disponibilidad bruta total de esos bicnes. : .
Se puede apreciar que el resultado de las columnas correspondien-
tes a cada sector. o tipo de mercancia es el mismo que antes, 0

CUADﬁo 39

Matriz de flujos totales de produccidén nacional e importaciones

1 2 3 ——— n Y Z
1 Z1 Z12 %13 - Z1n Z1y Z,
2 Z2y Z22 Za3 - Zan Zay YA
3 Za1 Z32 %s3 -— Zan Zay Z,
1 1 1 1 1 1 1 i
{ 1 1 | 1 I 1
1 | 1 | .| 1 ] 1
n znl znz zn3 st :nn ny Zr
VAB | VAB, | - VAB, "VAB, -—-- | VAB,
x| x | x | % |- %
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sea, el valor bruto de la produccién (X;). Es que los elementos
componentes de cada columna no han cambiado, sino que se han

agrupado de una manera diferente: asi, las importaciones de insu--
mos intermedios con destino a cada sector o actividad productiva se -

han asignado —en las' distintas filas que se encuentran con la co-
lumna de dicho sector o actividad— segin ¢l origen que tengan.

Si se recuerda ahora el contenido de las hipétesis fundamentales
del modelo se podrd comprender que el decidir los criterios de
clasificacién de las importaciones por origen, integrindolas a su vez,
a sectores o actividades productivas nacionales que tecnolégicamente
resultan asimilables, replantea tedo el problema de la agregacion ya
analizado. Ello significa que para la conformacién de los flujos to-
tales que se han definido precedentemente deben considerarse todos
los aspectos que influyen, de una manera u otra, en la eleccion
de los criterios de agregacién a utilizar. :

Desde €l punto de vista del uso de la matriz de flujos totales
con fines de planificacién caben dos alternativas. Cualquiera que sea
la que se use es preciso lograr que las sumas de las filas y las colum-
nas correspondientes a cada sector o actividad productiva, representen
el mismo concepto. Asi, una primera alternativa consiste en calcu-
lar coeficientes de insumos intermedios de produccién nacional € im-
portaciones- que requiere cada sector o actividad, respecto al flujo
. total de produccién nacional e importaciones del origen que corres-
ponde a ese sector o actividad. Si se llama genéricamente (A + M),
a ese coeficiente, se tendria

Z
(A + M), =T'Z—’

)

'Y en la matriz habria que agregar una fila més, en cuyo encuentro-

con cada sector o actividad aparecerian las importaciones de origen
asimilable a dicho sector o actividad, con lo que también vertical-
mente la suma total reproduciria los flujos totales (Z;). Asi, para
un sector o actividad i cualquiera, se tendria’

1-2-:1 My +M, =M |

_en que se obtiene €l total de importaciones de un solo origen. Como-

ésta es la cantidad que se ha agregado a cada fila, si ahora se la
incorpora a cada columna, seglin se muestra en el cuadro 40, se ob-
tienen también verticalmente, los flujos totales.

N
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<" cuaprO 40
Matriz de flujos totales para ser utilizada con coeficientes
" de insumos sobre flujos totales '
1 2 3 n Y yA
1 Zn Zy2 Zi3 Zin Ziy z,
2 Z2 Z22 Za3 Zan Zay Z,
3 ER Z32 Z33 Zan Zay Z,
\ 1 ' 1 ! 1 |
' 1 ] | | i ]
1 1 ] ! 1 1 i
n . Zny Zpa Zn3 Zan Z3y Z,
M M* M2 M3 Mn
VAB | VAB, | VAB, | VABs- VAB,
Vi Z, Z, zZ. |--—-1 2,

Manejando asi €l modelo con fines de planificacién se pueden en-
contrar los flujos totales de produccién nacional e importaciones, sin
distinguir entre una y otras, que se requieren para satisfacer un de-
terminado volumen de la demanda final.*®

Una segunda alternativa consistiria en calcular coeficientes de in-
sumos intermedios de produccién nacional e importaciones que re-
quicre cada sector o actividad respecto a su_produccién interna. Si
se llama (a+ m)y a este coeficiente, se tendria:

(a + m)y;= X,

En estas circunstancias, las sumas de filas y columnas deben reprodu-
cir el valor bruto de la produccién sectorial (X;), y en vez de su-
mar en cada columna las importaciones clasificadas por origen (M)
como se hizo antes, se las puede deducir en €l encuentro de cada
fila con la columna de la demanda final. Se tendria asi que para
la fila correspondiente a un sector i cualquiera, la magnitud que
aparecers en la celdilla indicada antes serd igual a

zW—M‘

53 Ibid.




318 ' MODELOS DESCRIPTIVOS MACROECONOMICOS

La matriz asi lograda puede servir, en un proceso de planificacién,
para proporcionar estimaciones de la produccion nacional requerida

ante una determinada demanda final y una cierta capacidad de im- -

portaciones previamente fijada. Por otra parte, en la conformacion
de esta matriz estd implicita la hipétesis de sustituibilidad no l-
- mitada entre produccién nacional e importaciones.**

Otro tratamiento alternativo que es posible asignar a las impor-

taciones en el modelo de insumo-producto consiste en clasificarlas -

segtin’su grado de competitividad con la produccién nacional®* Asi,
podrian conformarse dos grandes grupos separdndolas en: competi-
tivas, que serfan aquellas que se refieren a bienes que también son
producidos o podrian producirse en el pais objeto de la descripcidn,
y no competitivas, que son aquellas que necesariamente hay que
realizar. Este criterio descriptivo se adapta especialmente a aque-
llas circunstancias en que se desea cuantificar las posibilidades de
sustitucién de importaciones, para incorporarlas en el marco de un
proceso de planificacién de la politica econémica. .

En realidad, este tratamiento de las importaciones es combinable
con las dos alternativas ya conocidas al respecto, esto es, las de cla-
sificarlas sélo por destino o usuario y, simultinecamente, por origen
y destino. Asi, las importaciones competitivas y no competitivas po-

* drian separarse en dos filas en Tas que, respectivamente, estarian cla-
sificadas sélo por destino. En segundo lugar, podrian tomarse las
importaciones competitivas y, ademds de por destino, clasificarlas
segin su origen, con lo que quedarian conformados flujos de pro-
duccién nacional e importaciones competitivas por sector o tipo de
actividad; complementariamente, las importaciones no compctitivas

figurarfan en una sola fila, clasificadas por destino o usuario exclu- .

sivamente. Finalmente, tanto las importaciones competitivas como
las no competitivas pueden ser clasificadas, simultineamente, por
origen y destino, con lo que ademis de reproducir los flujos tota-
les de produccién nacional e importaciones por sector o tipo de ac-
* tividad, que ya fueron definidos antes, se conoceria la composicién
de dichos flujos de acuerdo con las tres categorias que los confor-
man: produccién nacicnal, importaciones competitivas e importacio-
nes no competitivas. : : o
Por otra parte, en cada una de estas opciones, €l man¢jo de las
matrices y los coeficientes de insumos se realizarfan en formas con-
ceptualmente asimilables a las que ya se vieron antesS® Asi, por

5¢ Jbid. S .

55 Véase Naciones Unidas, Un sistema de cuentas naciondles, op. cit., cap. 1,
pp. 42-43. '

58 Véasé Manuel Balboa, op. cit., cap. vi

|
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ejemplo, si alguna de las categorfas de importaciones, competitivas
o no competitivas, se_clasifica por origen y destino simultineamen-
te habrd que igualar las sumas de las filas y las columnas corres-
pondientes a cada sector o tipo de actividad, en una forma compati-
ble con la naturaleza de los coeficientes de insumos que se quiere
definir y utilizar, segin ya se explicé. En el caso particular en que

las importacionés competitivas se clasifican por origen y . destino,

dejando una fila para las no competitivas clasificadas s6lo por desti-
no, cabe la alternativa, a su vez, de definir coeficientes de insumos
respecto a flujos de produccién nacional e importaciones competi-

tivas, o bien, respecto a la produccién nacional. La primera de estas

dos situaciones conducird a agregar una fila que, en su encuentro
con las columnas correspondientes a los sectores o tipos de activi-
dad, registre las importaciones competitivas de origen asimilable a
ese sector o tipo de actividad. La segunda situacién llevard a que
en €l encuentro de la fila de cada sector o tipo de actividad con la
demanda final se deduzcan las importaciones competitivas de ori-
gen asimilable a dicho sector o tipo de actividad.

T



